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Lesefassung des Wertpapierhandelsgesetzes mit Ausziigen aus
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Die Anderungen durch den Gesetzesbeschluss des Bundesrats zum Ersten Gesetz zur No-
vellierung von Finanzmarktvorschriften aufgrund europaischer Rechtsakte (Erstes Finanz-
marktnovellierungsgesetz — 1. FiMaNoG) vom 13. Mai 2016 sind im Text rot markiert.

Der Lesefassung liegen folgende Gesetzesfassungen zugrunde:

o Wertpapierhandelsgesetz' vom 9. September 1998 (BGBI. | S. 2708), zuletzt gean-
dert durch Art. 1 des Gesetzes v. 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029);

° Borsengesetz vom 16. Juli 2007 (BGBI. | S. 1330, 1351), zuletzt gedndert durch Art. 2
des Gesetzes v. 20. November 2015 (BGBI. | S. 2029);

. Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), zuletzt geadndert durch
Art. 1 des Gesetzes v. 3. Marz 2016 (BGBI. | S. 348);

. Versicherungsaufsichtsgesetz' vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), zuletzt geandert
durch Art. 3 des Gesetzes v. 21. Dezember 2015 (BGBI. | S. 2553);

° Vermoégensanlagengesetz vom 6. Dezember 2011 (BGBI. | S. 2481), zuletzt gedndert
durch Art. 4 des Gesetzes v. 22. Dezember 2015 (BGBI. | S. 2565).

Keine Gewabhr fur Richtigkeit und Vollstandigkeit

! Beriicksichtigt wurden bereits die Anderungen nach dem Gesetzesbeschluss des Bundestag-

es zur Umsetzung der prufungsbezogenen Regelungen der Richtlinie 2014/56/EU sowie zur Ausfiih-
rung der entsprechenden Vorgaben der Verordnung (EU) Nr.537/2014 im Hinblick auf die Ab-
schlussprufung bei Unternehmen von offentlichem Interesse (Abschlussprifungsreformgesetz) vom
17. Méarz 2016 (BR-Drs.150/16).
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Abschnitt 1
Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen

(1)

81
Anwendungsbereich

Dieses Gesetz enthélt Regelungen insbesondere in Bezug ist-anzuwenden auf

1. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistun-
gen, den
2. das marktmissbrauchliche Verhalten im bérslichen und auB3erbdérslichen Handel mit

Finanzinstrumenten,

3. die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und struktu-
rierten Einlagen, den-Abschluss

4, die Uberwachung von Unternehmensabschlissen und die Veroffentlichung von Fi-
nanzberichten von Unternehmen Finanztermingeschaften, die den Vorschriften die-
ses Gesetzes unterliegen, auf-Finanzanalysen-sowie-auf

5. die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktiondren an bodrsennotierten Ge-
sellschaften sowie

6. die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bundesanstalt) und die Ahndung von Verstdf3en hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 lber Ratingagenturen (ABIl. L 302 vom
17.11.2009, S. 1; L 350 vom 29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57;
L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI.
L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist,
in der jeweils geltenden Fassung,

) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 14. Marz 2012 uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von
Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1), die durch die Verord-
nung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geéndert worden
ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013,
S. 6), die zuletzt durch die Delegierte Verordnung (EU) 2015/1515 (ABI. L
239 vom 15.9.2015, S. 63) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fas-
sung,

e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverord-
nung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/727/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1), in der je-
weils geltenden Fassung,
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(@)

f) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und
-abrechnungen in der Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie
zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1), in der jeweils geltenden
Fassung sowie

0) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdaischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter flr verpackte
Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)
(ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der jeweils
geltenden Fassung.

Die Vorschriften des dritten—und-vierten Abschnitts 3 sowie die 88 34b und 34c sind auch
anzuwenden auf Handlungen und Unterlassungen, die im Ausland vorgenommen werden, so-
fern sie Finanzinstrumente betreffen, die an einem einer inlandischen organisierten Markt, ei-
nem inlandischen multilateralen Handelssystem oder dem Freiverkehr Bétse gehandelt wer-
den.

3) ¢4

1)

Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 5, 5a und 11 unbericksichtigt bleiben Anteile
und Aktien an offenen Investmentvermégen im Sinne des § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagege-
setzbuchs. Fir Abschnitt 5 gilt dies nur, soweit es sich nicht um Spezial-AlIF im Sinne des § 1
Absatz 6 des Kapitalanlagegesetzbuchs handelt.

§2
Begriffsbestimmungen

Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind, auch wenn keine Urkunden Uber sie ausgestellt
sind, alle Gattungen von Ubertragbaren Wertpapieren mit Ausnahme von Zahlungsinstrumen-
ten, die ihrer Art nach auf den Finanzméarkten handelbar sind, insbesondere

1. Aktien,

2. andere Anteile an in- oder ausléandischen juristischen Personen, Personengesell-
schaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Zer-
tifikate, die Aktien vertreten,

3. Schuldtitel,

a) insbesondere Genussscheine und Inhaberschuldverschreibungen und
Orderschuldverschreibungen sowie Zertifikate, die Schuldtitel vertreten,

b) sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VerauR3erung von Wertpapie-
ren nach den Nummern 1 und 2 berechtigen oder zu einer Barzahlung fuh-
ren, die in Abhangigkeit von Wertpapieren, von Wéhrungen, Zinssatzen oder
anderen Ertragen, von Waren, Indices oder Messgré3en bestimmt wird.
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(1a)

(2)

(22)

Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind alle Gattungen von Forderungen, die
nicht unter Absatz 1 fallen und die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, mit
Ausnahme von Zahlungsinstrumenten.

Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind

1.

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschéfte oder Optionsgeschaf-
te, die zeitlich verzégert zu erfiillen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittel-
bar vom Preis oder Mal} eines Basiswertes ableitet (Termingeschéfte) mit Bezug auf
die folgenden Basiswerte:

a) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

b) Devisen oder Rechnungseinheiten,

C) Zinssatze oder andere Ertrage,

d) Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b oder c, andere Finanzindices

oder FinanzmessgrofR3en oder
e) Derivate;

Termingeschéfte mit Bezug auf Waren, Frachtsétze, Emissionsberechtigungen, Kili-
ma- oder andere physikalische Variablen, Inflationsraten oder andere volkswirtschaft-
liche Variablen oder sonstige Vermégenswerte, Indices oder Messwerte als Basis-
werte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erflillen sind oder einer Vertragspartei das Recht ge-
ben, einen Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall
oder ein anderes Beendigungsereignis begriindet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
geschlossen werden oder

C) nach MaRgabe des Artikels 38 Abs. 1 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfuhrung der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die
Aufzeichnungspflichten fur Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschaften,
die Markttransparenz, die Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel
und bestimmte Begriffe im Sinne dieser Richtlinie (ABI. EU Nr. L 241 S. 1)
Merkmale anderer Derivate aufweisen und nichtkommerziellen Zwecken die-
nen und nicht die Voraussetzungen des Artikels 38 Abs. 4 dieser Verordnung
gegeben sind,

und sofern sie keine Kassageschéfte im Sinne des Artikels 38 Abs. 2 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 sind;

finanzielle Differenzgeschafte;

als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschaf-
te, die zeitlich verzogert zu erfillen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen
(Kreditderivate);

Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 39 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
genannten Basiswerte, sofern sie die Bedingungen der Nummer 2 erfillen.

(weggefallen)
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(2b)

(2¢)

(2d)

(2e)

®3)

Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,
Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des 8 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1a, Derivate im Sinne des Absatzes 2, Rechte
auf Zeichnung von Wertpapieren und Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des
Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme von Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne
des § 1 des Genossenschaftsgesetzes sowie Namensschuldverschreibungen, die mit einer
vereinbarten festen Laufzeit, einem unverénderlich vereinbarten festen positiven Zinssatz
ausgestattet sind, bei denen das investierte Kapital ohne Anrechnung von Zinsen ungemin-
dert zum Zeitpunkt der Falligkeit zum vollen Nennwert zuriickgezahlt wird, und die von einem
CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes, dem eine Er-
laubnis nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt worden ist, ausgegeben werden,
wenn das darauf eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenzverfahrens tber das Vermdégen
des Instituts oder der Liquidation des Instituts nicht erst nach Befriedigung aller nicht nach-
rangigen Glaubiger zurlickgezahlt wird.

Waren im Sinne dieses Gesetzes sind fungible Wirtschaftsguter, die geliefert werden kénnen;
dazu zahlen auch Metalle, Erze und Legierungen, landwirtschaftliche Produkte und Energien
wie Strom.

Waren-Spot-Kontrakt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Vertrag im Sinne des Artikels 3 Ab-
satz 1 Nummer 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Referenzwert im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kurs, Index oder Wert im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Anschaffung oder VeraufRRerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fir
fremde Rechnung (Finanzkommissionsgeschaft),

2. das

a) kontinuierliche Anbieten des Kaufs oder Verkaufs von Finanzinstrumenten an
einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem zu
selbst gestellten Preisen,

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fur eigene
Rechnung auBerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen
Handelssystems, indem ein fur Dritte zugangliches System angeboten wird,
um mit ihnen Geschéafte durchzufihren,

c) Anschaffen oder Verauf3ern von Finanzinstrumenten flr eigene Rechnung
als Dienstleistung fur andere oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten fir eigene Rechnung als

unmittelbarer oder mittelbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten
Marktes oder multilateralen Handelssystems mittels einer hochfrequenten al-
gorithmischen Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nutzung von
Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die
Entscheidung des Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterlei-
ten oder die Ausfiihrung eines Auftrags ohne menschliche Intervention fir
einzelne Geschéafte oder Auftrage und durch ein hohes untertdgiges Mittei-
lungsaufkommen in Form von Auftragen, Quotes oder Stornierungen, auch
ohne Dienstleistung fur andere (Eigenhandel),
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(3a)

3. die Anschaffung oder VerduRerung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fir
fremde Rechnung (Abschlussvermittlung),

4, die Vermittlung von Geschéften tber die Anschaffung und die Verauf3erung von Fi-
nanzinstrumenten (Anlagevermittiung),

5. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko zur Platzierung oder die
Ubernahme gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

6. die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzie-
rungsgeschaft),
7. die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermdgen

fur andere mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

8. der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Per-
sonen am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und
nach festgelegten Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Ver-
trag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fuihrt (Betrieb eines multilateralen Han-
delssystems),

9. die Abgabe von personlichen Empfehlungen an Kunden oder deren Vertreter, die
sich auf Geschéfte mit bestimmten Finanzinstrumenten beziehen, sofern die Empfeh-
lung auf eine Prifung der personlichen Umstadnde des Anlegers gestitzt oder als fir
ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlie3lich Uber Informationsverbreitungs-
kanale oder fiir die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung).

Als Wertpapierdienstleistung gilt auch die Anschaffung und Verauf3erung von Finanzinstru-
menten fur eigene Rechnung, die keine Dienstleistung fir andere im Sinne des Satzes 1 Nr. 2
darstellt (Eigengeschéft). Der Finanzportfolioverwaltung gleichgestellt ist hinsichtlich der 88 9,
31 bis 34 und 34b bis 36b dieses Gesetzes sowie des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 und der Artikel 7 und 8 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 die erlaubnis-
pflichtige Anlageverwaltung nach § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 11 des Kreditwesengesetzes.

Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzinstrumenten fir andere und damit
verbundene Dienstleistungen (Depotgeschaft),

2. die Gewdahrung von Krediten oder Darlehen an andere fur die Durchfiihrung von
Wertpapierdienstleistungen, sofern das Unternehmen, das den Kredit oder das Dar-
lehen gewahrt, an diesen Geschéaften beteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie so-
wie die Beratung und das Angebot von Dienstleistungen bei Unternehmenskaufen
und Unternehmenszusammenschlissen,

4, Devisengeschéfte, die in Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen stehen,

5. das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder Vorschlagen von Anlagestra-
tegien im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (Anlagestrategieempfehlung) oder von Anlageempfehlungen im Sinne des
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(4)

()

(5a)

(6)

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emissionsgeschéft stehen,

7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 2 Nr. 2 oder
Nr. 5 beziehen und im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen oder Wertpa-
piernebendienstleistungen stehen.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute, Fi-
nanzdienstleistungsinstitute und nach § 53 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatige Un-
ternehmen, die Wertpapierdienstleistungen allein oder zusammen mit Wertpapierneben-
dienstleistungen gewerbsmafig oder in einem Umfang erbringen, der einen in kaufmanni-
scher Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.

Organisierter Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein im Inland, in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den
Européischen Wirtschaftsraum betriebenes oder verwaltetes, durch staatliche Stellen geneh-
migtes, geregeltes und Uberwachtes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl
von Personen am Kauf und Verkauf von dort zum Handel zugelassenen Finanzinstrumenten
innerhalb des Systems und nach festgelegten Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt
oder das Zusammenbringen fordert, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzin-
strumente fuhrt.

Drittstaat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Staat, der weder Mitgliedstaat der Européischen
Union noch Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum ist.

Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stiickelung von weniger als 1 000 Euro oder
dem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung oder von
Aktien,

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Wertpapiere zum Handel an einem
organisierten Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind oder

b) die ihren Sitz in einem Drittstaat haben, deren Wertpapiere zum Handel an
einem organisierten Markt im Inland zugelassen sind und die die Bundesre-
publik Deutschland als Herkunftsstaat nach § 2b Absatz 1 gewéhlt haben,

2. Emittenten, die andere als die in Nummer 1 genannten Finanzinstrumente begeben
und
a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Finanzinstrumente zum Handel an

einem organisierten Markt im Inland oder in anderen Mitgliedstaaten der Eu-
ropaischen Union oder in anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen sind oder

b) die ihren Sitz nicht im Inland haben und deren Finanzinstrumente zum Han-
del an einem organisierten Markt im Inland zugelassen sind

und die die Bundesrepublik Deutschland nach Maf3gabe des § 2b Absatz 2 als Her-
kunftsstaat gewahlt haben,

3. Emittenten, die nach Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 die Bundesrepublik
Deutschland als Herkunftsstaat wéhlen kénnen und deren Finanzinstrumente zum
Handel an einem organisierten Markt im Inland zugelassen sind, solange sie nicht
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wirksam einen Herkunftsmitgliedstaat gewahlt haben nach § 2b in Verbindung mit
§ 2c oder nach entsprechenden Vorschriften anderer Mitgliedstaaten der Europai-
schen Union oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum.

@) Inlandsemittenten sind

1.

Emittenten, fir die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, mit Aus-
nahme solcher Emittenten, deren Wertpapiere nicht im Inland, sondern lediglich in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, so-
weit sie in diesem anderen Staat Veroffentlichungs- und Mitteilungspflichten nach
MaRgabe der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Be-
zug auf Informationen Gber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem ge-
regelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI.
EU Nr. L 390 S. 38) unterliegen, und

Emittenten, fur die nicht die Bundesrepublik Deutschland, sondern ein anderer Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum der Herkunftsstaat ist, deren Wertpapiere
aber nur im Inland zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind.

(7a) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,

1.

die ihren Sitz im Inland haben und die fiir ihre Finanzinstrumente

a) eine Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im In-
land oder in einem anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum oder

b) die Einbeziehung in den Freiverkehr

beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf multilatera-
len Handelssystemen oder im Freiverkehr gehandelt werden, mit Ausnahme solcher
Emittenten, deren Finanzinstrumente nicht im Inland, sondern lediglich in einem an-
deren Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, wenn sie in
diesem anderen Staat den Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG
unterliegen, oder

die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fiir ihre Finanzinstrumente

a) eine Zulassung zum Handel auf einem multilateralen Handelssystem im In-
land oder

b) die Einbeziehung in den Freiverkehr,

beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf multilatera-
len Handelssystemen im Inland oder im Freiverkehr gehandelt werden.

(8) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1.

fur ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Mitgliedstaat, in dem sich seine
Hauptniederlassung befindet;
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(9)

(10)

(11)

(1)

2. fur einen organisierten Markt der Mitgliedstaat, in dem der organisierte Markt regis-
triert oder zugelassen ist, oder, sofern er nach dem Recht dieses Mitgliedstaates kei-
nen Sitz hat, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptniederlassung des organisierten
Marktes befindet.

Aufnahmemitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1. fur ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Mitgliedstaat, in dem es eine
Zweigniederlassung unterhélt oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleis-
tungsverkehrs tatig wird;

2. fur einen organisierten Markt der Mitgliedstaat, in dem er geeignete Vorkehrungen
bietet, um in diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Marktteilnehmern den Zugang
zum Handel tber sein System zu erleichtern.

Systematischer Internalisierer im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, das nach
MafRgabe des Artikels 21 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 haufig regelméRig und auf or-
ganisierte und systematische Weise Eigenhandel auRerhalb organisierter Markte und multila-
teraler Handelssysteme betreibt.

Eine strukturierte Einlage ist eine Einlage im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 des
Kreditwesengesetzes, die bei Falligkeit in voller Hohe zuriickzuzahlen ist, wobei sich die Zah-
lung von Zinsen oder einer Pramie, das Zinsrisiko oder das Pramienrisiko aus einer Formel
ergibt, die insbesondere abhéngig ist von

1. einem Index oder einer Indexkombination,
2. einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstrumenten,
3. einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen korperlichen oder nicht

korperlichen nicht Ubertragbaren Vermégenswerten oder
4, einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen.

Keine strukturierten Einlagen stellen variabel verzinsliche Einlagen dar, deren Ertrag unmit-
telbar an einen Zinsindex, insbesondere den Euribor oder den Libor, gebunden ist.

8 2a
Ausnahmen

Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen gelten nicht

1. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Abs. 3 Satz 1 aus-
schlief3lich fur ihr Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder Schwesterunternehmen
im Sinne des Artikels 4 Absatz1l Nummer 15 und 16 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1) und des § 1 Ab-
satz 7 des Kreditwesengesetzes erbringen,

2. Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung fiir andere ausschlief3lich in der Ver-
waltung eines Systems von Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit
ihnen verbundenen Unternehmen besteht,

3. Unternehmen, die ausschlie3lich Wertpapierdienstleistungen sowohl nach Nummer 1
als auch nach Nummer 2 erbringen,
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private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen,

die offentliche Schuldenverwaltung des Bundes, eines seiner Sondervermdogen, eines
Landes, eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen
Vertragsstaates des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum, die Deut-
sche Bundesbank und andere Mitglieder des Européischen Systems der Zentralban-
ken sowie die Zentralbanken der anderen Vertragsstaaten,

Angehorige freier Berufe, die Wertpapierdienstleistungen nur gelegentlich im Rahmen
eines Mandatsverhaltnisses als Freiberufler erbringen und einer Berufskammer in der
Form der Korperschaft des ¢ffentlichen Rechts angehdren, deren Berufsrecht die Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen nicht ausschlief3t,

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistung fir andere ausschlief3lich die Anlage-
beratung und die Anlagevermittlung zwischen Kunden und

a) Instituten im Sinne des Kreditwesengesetzes,

b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Eu-
ropaischen Wirtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes erflllen,

C) Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsverordnung nach § 53c des Kredit-
wesengesetzes gleichgestellt oder freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaf-
ten, EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des 8§ 1 Ab-
satz 2 des Vermogensanlagengesetzes

betreiben, sofern sich diese Wertpapierdienstleistungen auf Anteile oder Aktien von
inlandischen Investmentvermégen, die von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft aus-
gegeben werden, die eine Erlaubnis nach § 7 oder § 97 Absatz 1 des Investmentge-
setzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung hat, die fiir den in § 345 Ab-
satz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbindung mit Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4
Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen Zeitraum noch fortbesteht, oder
die eine Erlaubnis nach den 88 20, 21 oder den 8§ 20, 22 des Kapitalanlagegesetz-
buchs hat, oder auf Anteile oder Aktien an EU-Investmentvermdgen oder auslandi-
schen AlF, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden durfen, oder
auf Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdégensanlagengesetzes,
die erstmals o6ffentlich angeboten werden, beschranken und die Unternehmen nicht
befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Eigentum oder
Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen, es sei denn, das Unter-
nehmen beantragt und erhélt eine entsprechende Erlaubnis nach 8 32 Abs. 1 des
Kreditwesengesetzes; Anteile oder Aktien an Hedgefonds im Sinne des § 283 des
Kapitalanlagegesetzbuchs gelten nicht als Anteile an Investmentvermégen im Sinne
dieser Vorschrift,

Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung ausschlief3lich in der Erbringung einer
oder mehrerer der folgenden Dienstleistungen besteht:
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10.

11.

12.

a) Eigengeschafte an inlandischen Bérsen oder in multilateralen Handelssyste-
men im Inland, an oder in denen Derivate gehandelt werden (Derivatemark-
te), und an Kassamarkten nur zur Absicherung dieser Positionen,

b) Eigenhandel im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a bis c,
Finanzkommissionsgeschéaft oder Abschlussvermittlung an Derivatemarkten
nur fir andere Mitglieder dieser Markte,

c) Preisstellung als Market Maker im Sinne des § 23 Abs. 4 im Rahmen des Ei-
genhandels im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a fur
andere Mitglieder dieser Derivatemarkte,

sofern fur die Erfullung der Vertrage, die diese Unternehmen an diesen Markten oder
in diesen Handelssystemen schlieen, Clearingmitglieder derselben Markte oder
Handelssysteme haften,

Unternehmen, die Eigengeschéfte in Finanzinstrumenten betreiben oder Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1, Nummer 2 Buchstabe
a bis ¢ oder Nummer 3 bis 9 in Bezug auf Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 2 und
5 erbringen, sofern

a) sie nicht Teil einer Unternehmensgruppe sind, deren Haupttatigkeit in der Er-
bringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne des 8 2 Absatz 3 Satz 1
Nummer 1, Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ oder Nummer 3 bis 9 oder Bankge-
schaften im Sinne des 8§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 8 oder 11 des Kreditwesen-
gesetzes besteht,

b) diese Wertpapierdienstleistungen auf Ebene der Unternehmensgruppe von
untergeordneter Bedeutung im Verhaltnis zur Haupttéatigkeit sind und

C) die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1,
Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ oder Nummer 3 bis 9 in Bezug auf Derivate im
Sinne des § 2 Abs. 2 Nr. 2 und 5 nur fir Kunden ihrer Haupttétigkeit im sach-
lichen Zusammenhang mit Geschaften der Haupttatigkeit erbracht werden,

Unternehmen, die als einzige Wertpapierdienstleistung Eigengeschéfte betreiben, so-
fern sie nicht

a) an einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
kontinuierlich den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Wege des
Eigenhandels zu selbst gestellten Preisen anbieten oder

b) in organisierter und systematischer Weise haufig fur eigene Rechnung au-
Berhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen Handelssys-
tems Handel treiben, indem sie ein fur Dritte zugangliches System anbieten,
um mit ihnen Geschéafte durchzufihren,

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistung ausschlie3lich die Anlageberatung im
Rahmen einer anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung
gesondert vergilten zu lassen,

Unternehmen, soweit sie als Haupttatigkeit Eigengeschéfte und Eigenhandel im Sin-
ne des § 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ mit Waren oder Derivaten
im Sinne des 8 2 Abs. 1 Nr. 2 in Bezug auf Waren betreiben, sofern sie nicht einer
Unternehmensgruppe angehoren, deren Haupttétigkeit in der Erbringung von Wert-
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(2)

3)

1)

(2)

papierdienstleistungen oder dem Betreiben von Bankgeschéften im Sinne des §1
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1, 2, 8 oder 11 des Kreditwesengesetzes besteht,

13. Borsentrager oder Betreiber organisierter Markte, die neben dem Betrieb eines multi-
lateralen Handelssystems keine anderen Wertpapierdienstleistungen im Sinne des
§ 2 Abs. 3 Satz 1 erbringen, und

14, Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlieBlich fiir Anbieter oder fir Emit-
tenten von Vermogensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermogensanlagen-
gesetzes erbringen und

15. Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, soweit sie die in Abschnitt A und B des Anhangs dieser Verordnung
genannten Dienstleistungen erbringen.

Ein Unternehmen, das als vertraglich gebundener Vermittler im Sinne des § 2 Abs. 10 Satz 1
des Kreditwesengesetzes als Wertpapierdienstleistung nur die Anlagevermittiung, das Plat-
zieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung oder Anlageberatung er-
bringt, gilt nicht als Wertpapierdienstleistungsunternehmen. Seine Téatigkeit wird dem Institut
oder Unternehmen zugerechnet, fir dessen Rechnung und unter dessen Haftung es seine
Tatigkeit erbringt.

(weggefallen)

§2b
Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung

Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz 6 Nummer 1 Buchstabe b kann die Bundesrepublik
Deutschland als Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. er nicht bereits einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewéhlt hat oder

2. er zwar zuvor einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hatte, aber seine
Wertpapiere in diesem Staat an keinem organisierten Markt mehr zum Handel zuge-
lassen sind.

Die Wabhl gilt so lange, bis

1. die Wertpapiere des Emittenten an keinem inlandischen organisierten Markt mehr
zugelassen sind, sondern stattdessen in einem anderen Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind
und der Emittent einen neuen Herkunftsstaat wahlt, oder

2. die Wertpapiere des Emittenten an keinem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum mehr zum Handel zugelassen sind.

Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz 6 Nummer 2 kann die Bundesrepublik Deutschland als
Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. er nicht innerhalb der letzten drei Jahre einen anderen Staat als Herkunftsstaat ge-
wabhlt hat oder
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®3)
(4)

(1)

2. er zwar bereits einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hatte, aber seine Fi-
nanzinstrumente in diesem Staat an keinem organisierten Markt mehr zum Handel
zugelassen sind.

Die Wahl gilt so lange, bis

1. der Emittent Wertpapiere im Sinne des 8 2 Absatz 6 Nummer 1, die zum Handel an
einem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschafts-
raum zugelassen sind, begibt,

2. die Finanzinstrumente des Emittenten an keinem organisierten Markt in einem Mit-
gliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum mehr zum Handel zugelassen sind
oder

3. der Emittent nach Satz 3 einen neuen Herkunftsstaat wahlt.

Ein Emittent im Sinne des 8§ 2 Absatz 6 Nummer 2, der die Bundesrepublik Deutschland als
Herkunftsstaat gewahlt hat, kann einen neuen Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. die Finanzinstrumente des Emittenten an keinem inlandischen organisierten Markt
mehr zugelassen sind, aber stattdessen in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind,
oder

2. die Finanzinstrumente des Emittenten zum Handel an einem organisierten Markt in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind
und seit der Wahl der Bundesrepublik Deutschland als Herkunftsstaat mindestens
drei Jahre vergangen sind.

Die Wahl des Herkunftsstaates wird mit der Veréffentlichung nach § 2c wirksam.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Wahl des Herkunftsstaates erlas-
sen.

8§ 2c
Veroffentlichung des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung

Ein Emittent, dessen Herkunftsstaat nach § 2 Absatz 6 Nummer 1 Buchstabe a die Bundes-
republik Deutschland ist oder der nach §2b Absatz 1 oder Absatz 2 die Bundesrepublik
Deutschland als Herkunftsstaat wahlt, hat dies unverziglich zu veréffentlichen. Auf3erdem
muss er die Information, dass die Bundesrepublik Deutschland sein Herkunftsstaat ist,

1. unverziglich dem Unternehmensregister gemaR § 8b des Handelsgesetzbuchs zur
Speicherung tbermitteln und

2. unverzuglich den folgenden Behdrden mitteilen:
a) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt),
b) wenn er seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union

oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
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Wirtschaftsraum hat, auch der dort zustandigen Behorde im Sinne des Arti-
kels 24 der Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforde-
rungen in Bezug auf Informationen tber Emittenten, deren Wertpapiere zum
Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38), die durch die
Richtlinie 2013/50/EU (ABI. L 294 vom 6.11.2013, S. 13) geandert worden ist,
und,

C) wenn seine Finanzinstrumente zum Handel an einem organisierten Markt in
einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu-
gelassen sind, auch der dort zustandigen Behérde im Sinne des Artikels 24
der Richtlinie 2004/109/EG.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Verdffentlichung des Herkunfts-
staates erlassen.

Abschnitt 2

Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht

(1)

(@)

3)

§3
(weggefallen)

§4
Aufgaben und Befugnisse; Verordnungsermachtigung

Die Bundesanstalt tibt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. Sie hat im
Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstédnden entgegenzuwirken, welche die ord-
nungsgemale Durchfuhrung des Handels mit Finanzinstrumenten oder von Wertpapier-
dienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen beeintrachtigen oder erhebliche
Nachteile fuir den Finanzmarkt bewirken kdnnen. Sie kann Anordnungen treffen, die geeignet
und erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.

Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes und
kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. Sie kann
den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten voribergehend untersagen o-
der die Aussetzung des Handels in einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten,
an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen, soweit dies zur Durchsetzung der
Verbote und Gebote dieses Gesetzes oder zur Beseitigung oder Verhinderung von Missstan-
den nach Absatz 1 geboten ist. Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz 2 auch ge-
genlUber einem o6ffentlich-rechtlichen Rechtstrager oder gegentiber einer Borse erlassen.

Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uber-
lassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und vernehmen, soweit dies auf Grund
von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses
Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 oder
zur Priifung erforderlich ist, ob die Voraussetzungen fiir eine MaRnahme nach § 4b vorliegen.
Sie kann insbesondere die Angabe von Bestandsverdnderungen in Finanzinstrumenten sowie
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(32)

(3b)

(3¢)

(3d)

(3e)

(3f)

Auskunfte Gber die Identitat weiterer Personen, insbhesondere der Auftraggeber und der aus
Geschaften berechtigten oder verpflichteten Personen, verlangen. Gesetzliche Auskunfts-
oder Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Verschwiegenheits-
pflichten bleiben unberihrt.

Die Bundesanstalt kann von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmi-
schen Handel im Sinne des § 33 Absatz 1a Satz 1 betreibt, jederzeit Informationen Uber sei-
nen algorithmischen Handel und die fur diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, so-
weit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots
oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann insbesondere eine Be-
schreibung der algorithmischen Handelsstrategien, der Einzelheiten zu den Handelsparame-
tern oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt, der wichtigsten Verfahren zur
Uberprifung der Risiken und Einhaltung der Vorgaben des § 33 sowie der Einzelheiten liber
seine Systemprifung verlangen.

Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5 des Bérsengesetzes zustandige Behor-
de im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die Herausgabe von in
dessen Besitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten im Sinne des § 96 Absatz 1
des Telekommunikationsgesetzes verlangen, wenn bestimmte Tatsachen den Verdacht be-
grunden, dass jemand gegen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verstol3en
hat, soweit dies zur Erforschung des Sachverhalts erforderlich ist. § 100a Absatz 3 und
8§ 100b Absatz 1 bis 4 Satz 1 der Strafprozessordnung gelten entsprechend. Das Briefge-
heimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes wer-
den insoweit eingeschrankt.

Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kreditinstituten im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und Finanzinstituten im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die Herausgabe
von in deren Besitz befindlichen, bereits existierenden

1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
2. elektronische Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne des § 3 Nummer 30 des Telekommunikationsgesetzes

verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung ei-
nes Verbots nach Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist. Das
Briefgeheimnis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes
werden insoweit eingeschréankt.

Die Bundesanstalt kann von Borsen und Betreibern von Méarkten, an denen Finanzinstrumen-
te gehandelt werden, verlangen, dass die zur Erfullung der Aufgaben nach Artikel 4 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlichen Daten in standardisierter und elektronischer Form
Ubermittelt werden.

Die Bundesanstalt kann von Marktteilnehmern, die an Spotméarkten im Sinne des Artikels 3
Absatz 1 Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 tatig sind, Auskunfte und die Mel-
dung von Geschéften in Warenderivaten verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunk-
ten fir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach Artikel 14 und 15 der Verordnung
(EU) Nr.596/2014 in Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. Der Bundesanstalt ist unter
den Voraussetzungen des Satzes 1 ferner der direkte Zugriff auf Handelssysteme von Hand-
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(39)

(3h)

(3)

(3))

(3k)

30

lern zu gewahren. Die Bundesanstalt kann die Ubermittlung von Informationen nach Satz 1 in
standardisierter Form verlangen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrats bedarf, ndhere Bestimmungen lber Inhalt, Art, Umfang und Form der
nach den Abséatzen 3e und 3f Satz 1 zu Ubermittelnden Mitteilungen und tber die zulassigen
Datentrager und Ubertragungswege erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

Im Falle eines VerstolRes gegen

1. Vorschriften des Abschnitts 3 dieses Gesetzes sowie die zur Durchfiihrung dieser
Vorschriften erlassenen Rechtsverordnungen,

2. Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, inshesondere gegen deren Artikel 4
und 14 bis 21, sowie die auf Grundlage dieser Artikel erlassenen delegierten Rechts-
akte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission oder

3. eine sich auf eine der in Nummern 1 oder 2 genannten Vorschriften beziehende An-
ordnung der Bundesanstalt

kann die Bundesanstalt zur Verhinderung weiterer Verstt3e fur einen Zeitraum von bis zu
zwei Jahren die Einstellung der den Versto3 begrindenden Handlungen oder Verhaltenswei-
sen verlangen.

Die Budnestanstalt kann einer nattrlichen Person, die fur einen Verstol3 gegen die Artikel 14,
15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel 19
Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
oder gegen eine sich auf diese Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt ver-
antwortlich ist, flr einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren untersagen, Geschéafte fir eigene
Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finan-
zinstrumenten und Produkten zu tatigen.

Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten
Unternehmen tatig ist, fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Ausubung der Berufsta-
tigkeit untersagen, wenn diese Person vorsatzlich gegen eine der in Absatz 3h genannten
Vorschriften verstoRen hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
fortsetzt.

Die Bundesanstalt kann bei einem Versto3 gegen eine der in Absatz 3h genannten Vorschrif-
ten auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der nattrlichen und juristischen Per-
son oder der Personenvereinigung, die den Verstol3 begangen hat, sowie der Art des Versto-
Res veroffentlichen. 8 40d Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

Die Bundesanstalt tGiberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durch-
flhrungsrechtsakte der Europaischen Kommission. Vorbehaltlich des § 47 des Kreditwesen-
gesetzes kann die Bundesanstalt hierzu gegentber jedem Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen, das Uber ein PRIIP berat, es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, Anordnungen
treffen, die zur Durchsetzung der in Satz 1 genannten Verbote und Gebote geeignet und er-
forderlich sind. Insbesondere kann sie

1. bei einem Verstol3 gegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, Artikel
9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, Artikel 14 und 19 der Verordnung (EU)
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(4)

(4a)

(4b)

()

Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriber-
gehend oder dauerhaft untersagen,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforde-
rungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genlgt,

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblat-
tes zu veroffentlichen, sofern die veroffentlichte Fassung nicht den Anforderungen
der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genigt, und

4. bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer In-
ternetseite eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens sowie der Art des Verstol3es veroffentlichen; 8§ 40d Absatz 3 und
5 gilt entsprechend.

Vorbehaltlich § 34d Absatz 8 Nummer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in Verbindung mit einer hierzu erlassenen Rechtsverord-
nung, 8 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a des Versicherungsaufsichtsge-
setzes und § 47 des Kreditwesengesetzes stehen der Bundesanstalt die in Satz 2 genannten
Befugnisse auch gegeniber sonstigen Personen oder Personenvereinigungen zu, die Uber
ein PRIIP beraten, es verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.

Waéhrend der Ublichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und den von ihr beauf-
tragten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, das Betreten
der Grundstiicke und GeschéftsrAume der nach Absatz 3 auskunftspflichtigen Personen zu
gestatten. Das Betreten auf3erhalb dieser Zeit oder wenn die Geschéftsrdaume sich in einer
Wohnung befinden, ist ohne Einverstandnis nur zulassig und insoweit zu dulden, wie dies zur
Verhutung von dringenden Gefahren fur die 6ffentliche Sicherheit und Ordnung erforderlich ist
und bei der auskunftspflichtigen Person Anhaltspunkte fir einen VerstoR gegen ein Verbot
oder Gebot dieses Gesetzes vorliegen. Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt.

Bedienstete der Bundesanstalt dirfen Geschéafts- und Wohnraume betreten, soweit dies zur
Verfolgung von VerstolRen gegen Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gebo-
ten ist. Das Grundrecht des Artikels 13 wird insoweit eingeschrankt. Die Bedienstete der
Bundesanstalt diirfen Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel fir die Ermittlung des
Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen. Befinden sich die Gegenstande im Gewahrsam ei-
ner Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bundes-
anstalt die Gegenstande beschlagnahmen. Beschlagnahmen sind, auRer bei Gefahr im Ver-
zug, durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Gegen
die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. Die §8 306 bis 310 und 311a der
Strafprozessordnung gelten entsprechend. Bei Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anord-
nung gilt 8§ 98 Absatz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. Zustandiges Gericht fur die
nachtraglich eingeholte gerichtliche Entscheidung ist das Amtsgereicht Frankfurt am Main.

Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit dies
zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist.
Maflinahmen nach Satz 1 sind durch den Richter anzuordnen. Zustandig ist das Amtsgericht
Frankfurt am Main. Gegen eine richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig; die
88 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung geltend entsprechend.

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 38 begriinden, der
zustandigen Staatsanwaltschaft unverziglich anzuzeigen. Sie kann die personenbezogenen
Daten der Betroffenen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(1)

kommen, der Staatsanwaltschaft Gibermitteln, soweit dies flr Zwecke der Strafverfolgung er-
forderlich ist. Die Staatsanwaltschaft entscheidet Gber die Vornahme der erforderlichen Er-
mittlungsmafRnahmen, insbesondere Gber Durchsuchungen, nach den Vorschriften der Straf-
prozessordnung. Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Absétzen 2 bis 4 bleiben hier-
von unberihrt, soweit dies fir die Vornahme von Verwaltungsmafinahmen oder zur Erfullung
von Ersuchen ausléandischer Stellen nach § 7 Abs. 2, Abs. 2b Satz 1 oder Abs. 7 erforderlich
ist und soweit eine Gefahrdung des Untersuchungszwecks von Ermittlungen der Strafverfol-
gungsbehdrden oder der fur Strafsachen zustandigen Gerichte nicht zu besorgen ist.

Die Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften dieses Gesetzes gebotene Veroffentli-
chung oder Mitteilung auf Kosten des Pflichtigen vornehmen, wenn die Veroffentlichungs- o-
der Mitteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise erfullt wird.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaflRnahmen nach den Abséatzen 1 bis 4 und 6
haben keine aufschiebende Wirkung.

Adressaten von MalRnahmen nach den Absatzen 2 bis 4b, die von der Bundesanstalt wegen
eines mdglichen VerstoRes gegen ein Verbot nach § 14 oder nach Artikel 15 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 §-20a vorgenommen werden, dirfen andere Personen als staatliche Stel-
len und solche, die auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unter-
liegen, von diesen MalRhahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren
nicht in Kenntnis setzen.

Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in 8 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilpro-
zessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines
Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der Verpflichtete
ist Uber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren und darauf hinzuweisen, dass
es ihm nach dem Gesetz freistehe, jederzeit, auch schon vor seiner Vernehmung, einen von
ihm zu wahlenden Verteidiger zu befragen.

Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte personenbezogene Daten nur zur Erfillung ihrer auf-
sichtlichen Aufgaben und fiir Zwecke der internationalen Zusammenarbeit nach MaRRgabe des
§ 7 speichern, verdndern und nutzen.

Die Bundesanstalt kann zur Erfullung ihrer Aufgaben auch Wirtschaftsprifer oder Sachver-
standige bei Ermittlungen oder Uberpriifungen einsetzen.

8 4a
Befugnisse zur Sicherung des Finanzsystems

Die Bundesanstalt kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank Anordnungen treffen,
die geeignet und erforderlich sind, Missstande, die Nachteile fir die Stabilitat der Finanzméark-
te bewirken oder das Vertrauen in die Funktionsfahigkeit der Finanzmarkte erschittern kon-
nen, zu beseitigen oder zu verhindern. Insbesondere kann die Bundesanstalt voriibergehend:

1. den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten untersagen, insbeson-
dere

a——{weggelaller)

b)}———ein Verbot des Erwerbs von Rechten aus Wahrungsderivaten im Sinne des
§ 2 Absatz 2 Nummer 1 Buchstabe b, d oder e anordnen, deren Wert sich
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unmittelbar oder mittelbar vom Devisenpreis des Euro ableitet, soweit zu er-
warten ist, dass der Marktwert dieser Rechte bei einem Kursriickgang des
Euro steigt, und wenn der Erwerb der Rechte nicht der Absicherung eigener
bestehender oder erwarteter Wahrungsrisiken dient dienren, wobei das Ver-
bot auch auf den rechtsgeschaftlichen Eintritt in solche Geschéfte erstreckt
werden kann,-eder

2. die Aussetzung des Handels mit ia einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an
Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen, oder

3. anordnen, dass Markte, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, mit Aus-
nahme von Borsen im Sinne des 8§ 2 des Bodrsengesetzes, schlie3en oder geschlos-
sen bleiben oder die Tatigkeit der systematischen Internalisierung eingestellt wird.

Die Bundesanstalt kann anordnen, dass Personen, die Geschéfte in Finanzinstrumenten
tatigen, ihre Positionen in diesen Finanzinstrumenten verdéffentlichen und gleichzeitig der
Bundesanstalt mitteilen missen. Die Bundesanstalt kann Mitteilungen nach Satz 1 auf ihrer
Internetseite offentlich bekannt machen.

8 4 Absatz 3, 4, 6, 9 und 10 ist entsprechend anzuwenden.

Mafnahmen nach den Abséatzen 1 bis 3 sind auf hdchstens zw6lf Monate zu befristen. Eine
Verlangerung Uber diesen Zeitraum hinaus um bis zu zwolf weitere Monate ist zulassig. In
diesem Falle legt das Bundesministerium der Finanzen dem Deutschen Bundestag innerhalb
eines Monates nach erfolgter Verlangerung einen Bericht vor. Widerspruch und Anfechtungs-
klage gegen MalRBnhahmen nach den Abséatzen 1 bis 3 haben keine aufschiebende Wirkung.

84b
Produktintervention

Die Bundesanstalt kann folgende MaRnahmen treffen:

1. Verbot oder Beschrankung der Vermarktung, des Vertriebs oder des Verkaufs von
a) bestimmten Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen,
b) Finanzinstrumenten oder strukturierten Einlagen mit bestimmten Merkmalen
oder
2. Verbot oder Beschrankung einer bestimmten Form der Finanztatigkeit oder Finanz-
praxis.

Eine Malinahme nach Absatz 1 darf getroffen werden, wenn
1. Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass

a) ein Finanzinstrument, eine strukturierte Einlage oder eine Tatigkeit oder Pra-
xis erhebliche Bedenken fur den Anlegerschutz aufwirft oder eine Gefahr fur
das ordnungsgemafRe Funktionieren und die Integritat der Finanz- oder Wa-
renméarkte oder fur die Stabilitdt des gesamten Finanzsystems oder eines
seiner Teile innerhalb zumindest eines EU-Mitgliedstaates darstellt oder

b) ein Derivat negative Auswirkungen auf den Preisbildungsmechanismus in
den zugrunde liegenden Méarkten hat,

2. den in Nummer 1 genannten Risiken durch ein Verbot oder eine Beschrédnkung des
Vertriebs oder Verkaufs begegnet werden kann und
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3. die MaBnahme unter Berucksichtigung der festgestellten Risiken, des Kenntnisni-
veaus der betreffenden Anleger oder Marktteilnehmer und der wahrscheinlichen
Auswirkungen der MafBnahme auf Anleger oder Marktteilnehmer verhéaltnismaRig ist.

Die Bundesanstalt kann das Verbot oder die Beschrankung nach Absatz 1 bereits vor Beginn
der Vermarktung, des Vertriebs oder des Verkaufs eines Finanzinstruments oder einer struk-
turierten Einlage aussprechen. Die Bundesanstalt kann das Verbot oder die Beschrankung an
Bedingungen kniipfen oder mit Einschrankungen versehen.

Die Bundesanstalt macht die Entscheidung, ein Verbot oder eine Beschrankung nach Ab-
satz1 zu erlassen, auf ihrer Webseite bekannt und teilt sie dem Emittenten mit. Die Be-
kanntmachung und die Mitteilung haben zu enthalten:

1. die Einzelheiten des Verbots oder der Beschrankung,
2. den Zeitpunkt, zu dem die MaBnhahme in Kraft tritt, und
3. den Sachverhalt, auf dessen Grundlage die Bundesanstalt annimmt, dass die in Ab-

satz 2 genannten Voraussetzungen erfillt sind.

Das Verbot oder die Beschrankung darf sich nur auf den Zeitraum nach der Bekanntmachung
beziehen.

Die Bundesanstalt hebt ein Verbot oder eine Beschrankung auf, sobald die in Absatz 2 ge-
nannten Voraussetzungen nicht langer erfullt sind.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen nach Absatz 1 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

§5
Wertpapierrat

Bei der Bundesanstalt wird ein Wertpapierrat gebildet. Er besteht aus Vertretern der Lander.
Die Mitgliedschaft ist nicht personengebunden. Jedes Land entsendet einen Vertreter. An den
Sitzungen kdnnen Vertreter der Bundesministerien der Finanzen, der Justiz und fir Verbrau-
cherschutz und fur Wirtschaft und Energie sowie der Deutschen Bundesbank teilnehmen. Der
Wertpapierrat kann Sachverstandige insbesondere aus dem Bereich der Borsen, der Markt-
teilnehmer, der Wirtschaft und der Wissenschaft anhdren. Der Wertpapierrat gibt sich eine
Geschéftsordnung.

Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht mit. Er berét die Bundesanstalt, insbesondere

1. bei dem Erlass von Rechtsverordnungen und der Aufstellung von Richtlinien fir die
Aufsichtstéatigkeit der Bundesanstalt,

2. hinsichtlich der Auswirkungen von Aufsichtsfragen auf die Bérsen- und Marktstruktu-
ren sowie den Wettbewerb im Handel mit Finanzinstrumenten,

3. bei der Abgrenzung von Zusténdigkeiten zwischen der Bundesanstalt und den Bor-
senaufsichtsbehdrden sowie bei Fragen der Zusammenarbeit.

Der Wertpapierrat kann bei der Bundesanstalt Vorschlage zur allgemeinen Weiterentwicklung
der Aufsichtspraxis einbringen. Die Bundesanstalt berichtet dem Wertpapierrat mindestens
einmal jahrlich Gber die Aufsichtstatigkeit, die Weiterentwicklung der Aufsichtspraxis sowie
Uber die internationale Zusammenarbeit.
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Der Wertpapierrat wird mindestens einmal jahrlich vom Préasidenten der Bundesanstalt einbe-
rufen. Er ist ferner auf Verlangen von einem Drittel seiner Mitglieder einzuberufen. Jedes Mit-
glied hat das Recht, Beratungsvorschlage einzubringen.

86
Zusammenarbeit mit anderen Behorden im Inland

Die Boérsenaufsichtsbehérden werden im Wege der Organleihe fir die Bundesanstalt bei der
Durchfiihrung von eilbediirftigen MaRnahmen im Rahmen der Uberwachung der Verbote von
Insidergeschaften nach Artikel §-14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und des Verbots der
Marktmanipulation nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 §20a an den ihrer Auf-
sicht unterliegenden Borsen téatig. Das Nahere regelt ein Verwaltungsabkommen zwischen
dem Bund und den boérsenaufsichtsfihrenden Landern.

Die Bundesanstalt, die Deutsche Bundesbank im Rahmen ihrer Tatigkeit nach MalRgabe des
Kreditwesengesetzes, das Bundeskartellamt, die Bdrsenaufsichtsbehorden, die Handels-
Uberwachungsstellen, im Rahmen ihrer Tatigkeiten nach MaRgabe des Energiewirtschaftsge-
setzes die Bundesnetzagentur und die Landeskartellbehérden sowie die fir die Aufsicht Giber
Versicherungsvermittler und die Unternehmen im Sinne des § 2a Absatz 1 Nummer 7 zu-
standigen Stellen haben einander Beobachtungen und Feststellungen einschlie3lich perso-
nenbezogener Daten mitzuteilen, die fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

Die Bundesanstalt darf zur Erfiillung ihrer Aufgaben die nach § 2 Abs. 10, 88 2c, 24 Abs. 1
Nr.1, 2,5, 7 und 10 und Abs. 3, 8 25b Absatz 1 bis 3, § 32 Abs. 1 Satz 1 und 2 Nr. 2 und 6
Buchstabe a und b des Kreditwesengesetzes bei der Deutschen Bundesbank gespeicherten
Daten im automatisierten Verfahren abrufen. Die Deutsche Bundesbank hat fiir Zwecke der
Datenschutzkontrolle den Zeitpunkt, die Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen
Datensatze ermdglichen, sowie die fur den Abruf verantwortliche Person zu protokollieren.
Die protokollierten Daten durfen nur fir Zwecke der Datenschutzkontrolle, der Datensiche-
rung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmafigen Betriebs der Datenverarbeitungsanlage
verwendet werden. Die Protokolldaten sind am Ende des auf die Speicherung folgenden Ka-
lenderjahres zu léschen.

87
Zusammenarbeit mit zustandigen Stellen im Ausland

Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den fiir die Uberwachung von Verhaltens-
und Organisationspflichten von Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, von
Finanzinstrumenten und von Méarkten, an denen Finanzinstrumente oder Waren gehandelt
werden, zusténdigen Stellen der Europaischen Union, der anderen Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union und der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europdaischen
Wirtschaftsraum. Die Bundesanstalt kann im Rahmen ihrer Zusammenarbeit zum Zwecke der
Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes sowie der Verbote
und Gebote der in Satz 1 genannten Staaten, die denen dieses Gesetzes oder des Borsen-
gesetzes entsprechen, von allen ihr nach diesem Gesetz zustehenden Befugnissen Ge-
brauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, den Ersuchen der in Satz 1 ge-

32



(2)

(2a)

(2b)

®3)

nannten Stellen nachzukommen. Sie kann auf ein Ersuchen der in Satz 1 genannten Stellen
die Untersagung oder Aussetzung des Handels nach § 4 Abs. 2 Satz 2 an einem inlandischen
Markt nur anordnen, sofern die Interessen der Anleger oder der ordnungsgemafe Handel an
dem betreffenden Markt nicht erheblich geféahrdet werden. Die Vorschriften des Bérsengeset-
zes Uber die Zusammenarbeit der Handelsiiberwachungsstellen mit entsprechenden Stellen
oder Bérsengeschaftsfiihrungen anderer Staaten bleiben hiervon unbertihrt.

Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten zustandigen Stellen fiihrt die Bundesanstalt
nach MaRRgabe des Artikels 15 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 Untersuchungen durch
und tibermittelt unverziglich alle Informationen, soweit dies fiir die Uberwachung von organi-
sierten Markten oder anderen Méarkten fur Finanzinstrumente, von Kreditinstituten, Finanz-
dienstleistungsinstituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentge-
sellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften, auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften,
Finanzunternehmen oder Versicherungsunternehmen oder damit zusammenhangender Ver-
waltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich ist. Bei der Ubermittlung von Informationen hat
die Bundesanstalt den Empfanger darauf hinzuweisen, dass er unbeschadet seiner Verpflich-
tungen im Rahmen von Strafverfahren die Ubermittelten Informationen einschlieBlich perso-
nenbezogener Daten nur zur Erfilllung von Uberwachungsaufgaben nach Satz 1 und fiir da-
mit zusammenhangende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwenden darf.

Die Bundesanstalt trifft angemessene Vorkehrungen fir eine wirksame Zusammenarbeit ins-
besondere gegeniiber solchen Mitgliedstaaten, in denen die Geschéfte einer inlandischen
Borse eine wesentliche Bedeutung fir das Funktionieren der Finanzmarkte und den Anleger-
schutz nach Mal3gabe des Artikels 16 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 haben oder deren
organisierte Markte eine solche Bedeutung im Inland haben.

Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zustandigen Stellen anderer Staaten auf Ersuchen
die Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefihrten Untersuchungen gestatten.
Nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt sind die zustéandigen Stellen im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 befugt, selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen, die fir eine
Uberwachung der Einhaltung der Meldepflichten nach § 9, der Verhaltens-, Organisations-
und Transparenzpflichten nach den 88 31 bis 34 oder entsprechender ausléndischer Vor-
schriften durch eine Zweigniederlassung im Sinne des 8 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes erforderlich sind, bei dieser Zweigniederlassung zu prifen. Bedienstete der Europa-
ischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde kénnen an Untersuchungen nach Satz 1 teil-
nehmen.

Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittiung von Informationen oder die
Teilnahme von Bediensteten zustandiger auslandischer Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1
verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die 6ffentliche Ordnung der Bundes-
republik Deutschland beeintrachtigt werden kdnnte oder

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein ge-
richtliches Verfahren eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung er-
gangen ist.

Kommt die Bundesanstalt einem Ersuchen nicht hach oder macht sie von ihrem Recht nach
Satz 1 Gebrauch, so teilt sie dies der ersuchenden Stelle und der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde unverziglich mit und legt die Grinde dar; im Falle einer Verwei-
gerung nach Satz 1 Nr. 2 sind genaue Informationen Uber das gerichtliche Verfahren oder die
unanfechtbare Entscheidung zu tbermitteln.
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Die Bundesanstalt ersucht die in Absatz 1 genannten zustandigen Stellen nach MalRgabe des
Artikels 15 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 um die Durchfiihrung von Untersuchungen
und die Ubermittlung von Informationen, die fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes geeignet und erforderlich sind. Sie kann die zustandigen Stellen
ersuchen, Bediensteten der Bundesanstalt die Teilnahme an den Untersuchungen zu gestat-
ten. Mit Einverstandnis der zustandigen Stellen kann die Bundesanstalt Untersuchungen im
Ausland durchfihren und hierfir Wirtschaftsprifer oder Sachverstéandige beauftragen; bei Un-
tersuchung einer Zweigniederlassung eines inlandischen Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens in einem Aufnahmemitgliedstaat durch die Bundesanstalt geniligt eine vorherige Un-
terrichtung der zustandigen Stelle im Ausland. Trifft die Bundesanstalt Anordnungen gegen-
Uber Unternehmen mit Sitz im Ausland, die Mitglieder inléandischer organisierter Markte sind,
unterrichtet sie die fir die Uberwachung dieser Unternehmen zustéandigen Stellen. Werden
der Bundesanstalt von einer Stelle eines anderen Staates Informationen mitgeteilt, so darf sie
diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen in strafrechtlichen Angelegenheiten, die VerstoRRe
gegen Verbote nach den Vorschriften dieses Gesetzes zum Gegenstand haben, nur zur Erfll-
lung von Uberwachungsaufgaben nach Absatz 2 Satz 1 und fiir damit zusammenhangende
Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verwenden. Die Bundesanstalt darf diese Informationen
unter Beachtung der Zweckbestimmung der Gbermittelnden Stelle den in § 6 Abs. 2 genann-
ten Stellen mitteilen, sofern dies fur die Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Eine ander-
weitige Verwendung der Informationen ist nur mit Zustimmung der Ubermittelnden Stelle zu-
lassig. Aul3er bei Informationen im Zusammenhang mit Insiderhandel oder Marktmanipulation
kann in begrindeten Ausnahmefallen auf diese Zustimmung verzichtet werden, sofern dieses
der Ubermittelnden Stelle unverziiglich unter Angabe der Griinde mitgeteilt wird. Wird einem
Ersuchen der Bundesanstalt nach den Satzen 1 bis 3 nicht innerhalb angemessener Frist
Folge geleistet oder wird es ohne hinreichende Griinde abgelehnt, kann die Bundesanstalt
die Europdaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde nach MaRRgabe des Artikels 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. No-
vember 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Auf-
hebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84)
um Hilfe ersuchen.

Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte flr einen Verstol3 gegen Verbote oder
Gebote nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach entsprechenden auslandischen
Vorschriften der in Absatz 1 Satz 1 genannten Staaten, teilt sie diese Anhaltspunkte der Eu-
ropdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und den nach Absatz 1 Satz 1 zustandi-
gen Stellen des Staates mit, auf dessen Gebiet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet
oder stattgefunden hat oder auf dessen Gebiet die betroffenen Finanzinstrumente an einem
organisierten Markt gehandelt werden oder der nach dem Recht der Européischen Union flr
die Verfolgung des VerstoRes zustandig ist. Sind die daraufhin getroffenen MalRBhahmen der
zustandigen auslandischen Stellen unzureichend oder wird weiterhin gegen die Vorschriften
dieses Gesetzes oder gegen die entsprechenden auslandischen Vorschriften versto3en, er-
greift die Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung der zustéandigen Stellen alle fur den
Schutz der Anleger erforderlichen MaRnahmen und unterrichtet davon die Europaische
Kommission und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde. Erhélt die Bun-
desanstalt eine entsprechende Mitteilung von zustandigen auslandischen Stellen, unterrichtet
sie diese sowie die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Giber Ergebnisse da-
raufhin eingeleiteter Untersuchungen. Die Bundesanstalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europédische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde Gber Anordnungen zur Aussetzung, Untersagung oder Einstellung des
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Handels nach § 4 Absatz 2 Satz 2 dieses Gesetzes sowie § 3 Absatz 5 Satz 3 Num-
mer 1 und 8§ 25 Absatz 1 des Bdrsengesetzes sowie

2. die zustandigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt einer Mittei-
lung nach § 19 Absatz 10 des Borsengesetzes von der Absicht der Geschéaftsfihrung
einer Borse, Handelsteilnehmern aus den betreffenden Staaten einen unmittelbaren
Zugang zu ihrem Handelssystem zu gewéhren.

Die Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben unberihrt.

Die Bundesanstalt kann mit den zusténdigen Stellen anderer als der in Absatz 1 genannten
Staaten entsprechend den Absétzen 1 bis 6 zusammenarbeiten und Vereinbarungen uber
den Informationsaustausch abschlieBen. Absatz 4 Satz 5 und 6 findet mit der MalR3gabe An-
wendung, dass Informationen, die von diesen Stellen Gbermittelt werden, nur unter Beach-
tung einer Zweckbestimmung der Gbermittelnden Stelle verwendet und nur mit ausdrucklicher
Zustimmung der Ubermittelnden Stelle der Deutschen Bundesbank oder dem Bundeskartell-
amt mitgeteilt werden durfen, sofern dies fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Ab-
satz 4 Satz 8 findet keine Anwendung. Fur die Ubermittiung personenbezogener Daten gilt
§ 4b des Bundesdatenschutzgesetzes. Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde Uber den Abschluss von Vereinbarungen nach Satz 1.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, zu den in den Absatzen 2, 2a und 4 genannten Zwecken na-
here Bestimmungen Uber die Ubermittlung von Informationen an auslandische Stellen, die
Durchfuhrung von Untersuchungen auf Ersuchen ausléndischer Stellen sowie Ersuchen der
Bundesanstalt an ausléandische Stellen erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann
die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht Ubertragen.

8 7a

Zusammenarbeit mit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde

Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde geman
Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unverziglich alle fur die Erfl-
lung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfiigung.

Die Bundesanstalt Gbermittelt der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde jahr-
lich eine Zusammenfassung von Informationen zu allen im Zusammenhang mit der Uberwa-
chung nach den Abschnitten 3, 4 und 6 ergriffenen VerwaltungsmaRnahmen und verhéngten
Sanktionen.

Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde tber
das Erloschen einer Erlaubnis nach § 4 Absatz 4 des Borsengesetzes und die Aufhebung ei-
ner Erlaubnis nach 8§ 4 Absatz 5 des Bérsengesetzes oder nach den Vorschriften der Verwal-
tungsverfahrensgesetze der Lander.

§7b
Zusammenarbeit mit der Europaischen Kommission im Rahmen des
Energiewirtschaftsgesetzes

Die Bundesanstalt Gbermittelt der Europaischen Kommission auf Verlangen diejenigen Angaben zu
Geschaften in Finanzinstrumenten einschliel3lich personenbezogenen Daten, die ihr nach § 9 mitge-
teilt worden sind, soweit die Europaische Kommission deren Uberlassung gemaR § 5a Absatz 1 des
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Energiewirtschaftsgesetzes auch unmittelbar von den mitteilungspflichtigen Unternehmen verlangen
kénnte und die Europadische Kommission diese Informationen zur Erflllung ihrer im Energiewirt-
schaftsgesetz néher beschriebenen Aufgaben bendétigt.

(1)

()

§8
Verschwiegenheitspflicht

Die bei der Bundesanstalt Beschaftigten und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungs-
aufsichtsgesetzes beauftragten Personen dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewor-
denen Tatsachen, deren Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichte-
ten oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie perso-
nenbezogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwenden, auch wenn sie nicht mehr
im Dienst sind oder ihre Tétigkeit beendet ist. Dies gilt auch fir andere Personen, die durch
dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten.
Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwenden im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht
vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fiir Straf- und Buf3geldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im offentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Bérsen oder
anderen Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Handels mit
Finanzinstrumenten oder Devisen, von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstitu-
ten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften,
EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften,
Finanzunternehmen, Versicherungsunternehmen, Versicherungsvermittlern, Unter-
nehmen im Sinne von § 2a Abs. 1 Nr. 7 betraute Stellen sowie von diesen beauftrag-
te Personen,

3. Zentralbanken in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehdrden sowie an andere staatli-
che Behorden, die mit der Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind,

4, mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren tber das Vermdgen eines Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmens, eines organisierten Marktes oder des Betreibers
eines organisierten Marktes befasste Stellen,

5. die Europaische Zentralbank, das Europaische System der Zentralbanken, die Euro-
paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde, die Européische Aufsichtsbehdrde
fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung, die Europdische
Bankenaufsichtsbehtrde, den Gemeinsamen Ausschuss der Europdischen Finanz-
aufsichtsbehoérden, den Europaischen Ausschuss fur Systemrisiken oder die Europa-
ische Kommission,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erflllung ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bei den
in Satz 3 Nummer 1 bis 4 genannten Stellen beschaftigten Personen sowie von diesen Stel-
len beauftragten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. Befin-
det sich eine in Satz 3 Nummer 1 bis 4 genannte Stelle in einem anderen Staat, so dirfen die
Tatsachen nur weitergegeben werden, wenn die bei dieser Stelle beschéftigten und die von
dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen.

Die 8893, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie
§ 116 Absatz 1 der Abgabenordnung gelten fiir die in Absatz 1 Satz 1 und 2 bezeichneten
Personen nur, soweit die Finanzbehdrden die Kenntnisse fur die Durchfiihrung eines Verfah-
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rens wegen einer Steuerstraftat sowie eines damit zusammenhangenden Besteuerungsver-
fahrens bendétigen. Die in Satz 1 genannten Vorschriften sind jedoch nicht anzuwenden, so-
weit Tatsachen betroffen sind,

1. die den in Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle ei-
nes anderen Staates im Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 oder durch von dieser
Stelle beauftragte Personen mitgeteilt worden sind oder

2. von denen bei der Bundesanstalt beschéftigte Personen dadurch Kenntnis erlangen,
dass sie an der Aufsicht Gber direkt von der Européischen Zentralbank beaufsichtigte
Institute mitwirken, insbesondere in gemeinsamen Aufsichtsteams nach Artikel 2
Nummer 6 der Verordnung (EU) Nr. 468/2014 der Européischen Zentralbank vom 16.
April 2014 zur Einrichtung eines Rahmenwerks fur die Zusammenarbeit zwischen der
Européaischen Zentralbank und den nationalen zustandigen Behdrden und den natio-
nalen benannten Behérden innerhalb des einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM-
Rahmenverordnung) (EZB/2014/17) (ABI. L 141 vom 14.5.2014, S. 1), und die nach
den Regeln der Europdischen Zentralbank geheim sind.

8§89
Meldepflichten

Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Zweigniederlassungen im Sinne des § 53b des
Kreditwesengesetzes sind verpflichtet, der Bundesanstalt jedes Geschéft in Finanzinstrumen-
ten, die zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt
oder den Freiverkehr einer inlandischen Boérse einbezogen sind, spatestens an dem auf den
Tag des Geschéaftsabschlusses folgenden Werktag, der kein Samstag ist, nach MalRgabe des
Absatzes 2 mitzuteilen. Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt auch fir den Erwerb und die Ver-
aulerung von Rechten auf Zeichnung von Wertpapieren, sofern diese Wertpapiere an einem
organisierten Markt oder im Freiverkehr gehandelt werden sollen, sowie fir Geschéfte in Ak-
tien und Optionsscheinen, bei denen ein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organi-
sierten Markt oder im Freiverkehr oder auf Einbeziehung in den regulierten Markt oder den
Freiverkehr gestellt oder offentlich angekindigt ist. Die Verpflichtung nach den Satzen 1 und
2 gilt auch fur inlandische zentrale Gegenparteien im Sinne des § 1 Abs. 31 des Kreditwe-
sengesetzes hinsichtlich der von ihnen abgeschlossenen Geschéafte. Die Verpflichtung nach
den Satzen 1 und 2 gilt auch fir Unternehmen, die ihren Sitz in einem Staat haben, der nicht
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum ist, und an einer inlandischen Boérse zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sind, hinsichtlich der von ihnen an dieser inlandischen Borse geschlossenen Geschéf-
te in Finanzinstrumenten. Die Verpflichtung nach den Satzen 1 und 2 gilt auch fur Unterneh-
men, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdaischen Wirtschaftsraum haben und an ei-
ner inlandischen Boérse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, jedoch nur hinsichtlich der
von ihnen an dieser inlandischen Borse geschlossenen Geschéfte in solchen Finanzinstru-
menten, die weder zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen noch in den regu-
lierten Markt einer inlandischen Bérse einbezogen sind.

Von der Verpflichtung nach Absatz 1 ausgenommen sind Bausparkassen im Sinne des § 1
Abs. 1 des Bausparkassengesetzes und Unternehmen im Sinne des § 2 Absatz 4 des Kre-
ditwesengesetzes, sofern sie nicht an einer inlandischen Borse zur Teilnahme am Handel zu-
gelassen sind, sowie Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung. Die Verpflichtung nach
Absatz 1 findet auch keine Anwendung auf Geschéfte in Anteile oder Aktien an Investment-
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vermogen im Sinne des 8 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei denen eine Rlck-
nahmeverpflichtung der Gesellschaft besteht.

Die Mitteilung ist der Bundesanstalt im Wege der Datenferniibertragung zu tGbermitteln, es sei
denn, es liegen die Voraussetzungen des Artikels 12 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vor,
unter denen eine Speicherung auf einem Datentrdger erfolgen kann. Die Mitteilung muss fir
jedes Geschéft mindestens die Angaben nach Artikel 13 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit Ta-
belle 1 des Anhangs | der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 enthalten, soweit die Bundesan-
stalt im Hinblick auf diese Angaben eine Erklarung nach Artikel 13 Abs. 1 Satz 2 der Verord-
nung (EG) Nr. 1287/2006 abgegeben hat. Die Mitteilung muss dartber hinaus enthalten:

1. Kennzeichen zur Identifikation des Depotinhabers oder des Depots, sofern der De-
potinhaber nicht selbst nach Absatz 1 zur Meldung verpflichtet ist,

2. Kennzeichen fir Auftraggeber, sofern dieser nicht mit dem Depotinhaber identisch ist.

Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde fur die Zwecke der Artikel 9 bis 15 der Verordnung
(EG) Nr.1287/2006. Sie Ubermittelt Mitteilungen nach Absatz 1 innerhalb der in Artikel 14
Abs. 3 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 genannten Frist an die zustandige Behdrde eines
anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, wenn sich in diesem Staat der unter
Liquiditatsaspekten wichtigste Markt fir das gemeldete Finanzinstrument im Sinne der Artikel
9 und 10 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 befindet oder eine Anforderung einer zustandi-
gen Behdrde nach Artikel 14 Abs. 1 Buchstabe c der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 vorliegt.
Satz 2 gilt entsprechend fur Mitteilungen einer Zweigniederlassung im Sinne des § 53b Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes an die Bundesanstalt, falls die zustandige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaates nicht auf eine Ubermittlung verzichtet hat. Eine Ubermittlung nach
Satz 2, auch in Verbindung mit Satz 3, gilt auch dann als an die zustéandige Behdrde im Her-
kunftsmitgliedstaat Gbermittelt, wenn sie im Einvernehmen mit dieser Behérde an eine andere
Einrichtung tibermittelt wird. Fiir Inhalt, Form und Frist der Ubermittlungen nach den Satzen 2
bis 4 gilt Artikel 14 Abs. 2 und 3 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006. Fir die nicht automati-
sierte Zusammenarbeit der Bundesanstalt mit der zustdndigen Behérde eines anderen Mit-
gliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum auf dem Gebiet des Meldewesens nach dieser Vor-
schrift oder vergleichbaren auslandischen Vorschriften gilt Artikel 15 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006. Zur Erfullung der Pflichten nach Satz 2 erstellt die Bundesanstalt eine Liste
der Finanzinstrumente nach MaRgabe des Artikels 11 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
und kann unter den dort geregelten Voraussetzungen Referenzdaten von inlandischen Bor-
sen anfordern. § 7 bleibt unberihrt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf,

1. nahere Bestimmungen uber Inhalt, Art, Umfang und Form der Mitteilung und Uber die
zulassigen Datentrager und Ubertragungswege erlassen,

2. neben den Angaben nach Absatz 2 zusétzliche Angaben vorschreiben, soweit dies
aufgrund der besonderen Eigenschaften des Finanzinstruments, das Gegenstand der
Mitteilung ist, oder der besonderen Bedingungen an dem Handelsplatz, an dem das
Geschaft ausgefuhrt wurde, gerechtfertigt ist und die zusatzlichen Angaben zur Erfil-
lung der Aufsichtsaufgaben der Bundesanstalt erforderlich sind,

3. zulassen, dass die Mitteilungen der Verpflichteten auf deren Kosten durch die Borse
oder einen geeigneten Dritten erfolgen, und die Einzelheiten hierzu festlegen,
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4, fur Geschafte, die Schuldverschreibungen zum Gegenstand haben, zulassen, dass
Angaben nach Absatz 2 in einer zusammengefassten Form mitgeteilt werden,

5. bei Sparkassen und Kreditgenossenschaften, die sich zur Ausfihrung des Geschafts
einer Girozentrale oder einer genossenschaftlichen Zentralbank oder des Zentralkre-
ditinstituts bedienen, zulassen, dass die in Absatz 1 vorgeschriebenen Mitteilungen
durch die Girozentrale oder die genossenschaftliche Zentralbank oder das Zentral-
kreditinstitut erfolgen, wenn und soweit der mit den Mitteilungspflichten verfolgte
Zweck dadurch nicht beeintrachtigt wird.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung nach Absatz 4 durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Gibertragen.

§10
Anzeige von Verdachtsfallen

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, andere Kreditinstitute, Kapitalverwaltungsgesell-
schaften und Betreiber von auf3erbdrslichen Mérkten, an denen Finanzinstrumente gehandelt
werden, haben bei der Feststellung von Tatsachen, die den Verdacht begriinden, dass mit ei-
nem Geschaft Uber Finanzinstrumente, fir die die Bundesanstalt die zustandige Behdrde im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe j der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ist, gegen ein
Verboet-oder-Gebot-nach-§-14,-8 20adieses-Gesetzes-oder die Artikel 12, 13 oder 14 der Ver-
ordnung (EU) Nr 236/2012 de&Eu;epalsehen—PaﬂmqqemSﬁnd—de&Ra{es—vem—LHAapz—zm

24%—29}2%—19— versto3en wird, diese unverzugllch der Bundesanstalt mltzutellen Sie dir-
fen andere Personen als staatliche Stellen und solche, die auf Grund ihres Berufs einer ge-
setzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegen, von der Anzeige oder von einer daraufhin
eingeleiteten Untersuchung nicht in Kenntnis setzen.

handelt-werden. Der Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 darf von der Bundesanstalt nur zur
Erfullung ihrer Aufgaben verwendet werden Lm—Ubngen—éaﬁ—e#nw—zum—Zweeleder—Ve#el—

. FOR s - Die
Bundesanstalt darf die Identitat einer anzeigenden Person nach Absatz 1 anderen als staatli-
chen Stellen nicht zuganglich machen. Das Recht der Bundesanstalt nach § 40b bleibt unbe-
ruhrt.

Wer eine Anzeige nach Absatz 1 erstattet, darf wegen dieser Anzeige nicht verantwortlich
gemacht werden, es sei denn, die Anzeige ist vorsatzlich oder grob fahrlassig unwahr erstat-
tet worden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber

1. die Form und den Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 und

2. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mitteilung nach Artikel 16 Absatz 1 und 2
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf

die Bundesanstalt fir-Finanzdienstleistungsauisicht Ubertragen.
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§11
Verpflichtung des Insolvenzverwalters

(1) Wird Uber das Vermdégen eines nach diesem Gesetz zu einer Handlung Verpflichteten ein
Insolvenzverfahren erdffnet, hat der Insolvenzverwalter den Schuldner bei der Erfullung der
Pflichten nach diesem Gesetz zu unterstiitzen, insbesondere indem er aus der Insolvenz-
masse die hierflur erforderlichen Mittel bereitstellt.

(2) Wird vor Erdffnung des Insolvenzverfahrens ein vorlaufiger Insolvenzverwalter bestellt, hat
dieser den Schuldner bei der Erfullung seiner Pflichten zu unterstiitzen, insbesondere indem
er der Verwendung der Mittel durch den Verpflichteten zustimmt oder, wenn dem Verpflichte-
ten ein allgemeines Verfiigungsverbot auferlegt wurde, indem er die Mittel aus dem von ihm
verwalteten Vermégen zur Verfigung stellt.

Abschnitt 3
Marktmissbrauchsiberwachung sidertberwachung

§12
Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren, Emissionsberechtigungen

und auslandische Zahlungsmittel irsiderpapiere

Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gilt entspre-
chend fur

1. Waren im Sinne des § 2 Absatz 2c,

2. Emissionsberechtigungen im Sinne des 8§3 Nummer3 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes und

3. auslandische Zahlungsmittel im Sinne des § 51 des Borsengesetzes,

die an einer inlandischen Borse oder einem vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum gehandelt werden.
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(aufgehoben)
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8§14
(aufgehoben)
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8§15
MitteilungVersffentlichung-und Ubermittlung von Insiderinformationen und von
Eigengeschaften; Rechtsverordnung an-das-Unternehmensregister

Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent, der gemaf3 Artikel 17 Absatz 1, 7 oder 8 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Insiderinformationen zu veréffentlichen, hat diese
vor ihrer Verdéffentlichung der Bundesanstalt und den Geschaftsfuhrungen der Handelsplatze,
an denen seine Finanzinstrumente zum Handel zugelassen oder in den Handel einbezogen
sind, mitzuteilen sowie unverzuglich nach ihrer Verdffentlichung dem Unternehmensregister
im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuches zur Speicherung zu tbermitteln.

Ein Inlandsemittent oder ein MTF-Emittent, der gemaR Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Informationen zu Eigengeschaften von Fuhrungskraften zu
veroffentlichen, hat diese Informationen unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Verdéffentlichung,
dem Unternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu

Ubermitteln sowie die Veroffentlichung der Bundesanstalt mitzuteilen.

Versto3t der Emittent gegen die Verpflichtungen nach Absatz 1 oder nach Artikel 17 Absatz
1, 7 oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, so ist er einem anderen nur unter den Vo-
raussetzungen der 88 37b und 37c zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflich-
tet. Schadensersatzanspriiche, die auf anderen Rechtsgrundlagen beruhen, bleiben unbe-

rihrt.
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(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrats bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber BerEmittent-hatdie-nach

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer Mitteilung

nach Absatz 1 oder Absatz 2, der-Geschaftstuhrung-derinlandischen-organisierten
Markte—an-denen-die-Finanziastrumentezum-Handelzugelassen-sinds;

2. die Bedingungen, die ein Emittent oder Teilnehmer am Markt fir Emissionszertifikate
nach Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erfillen
muss, um d|e Offenlegung von InS|der|nformat|onen aufzuschleben dosCoseniiie.

3. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mitteilung nach Artikel 17 Absatz 4 Unter-
absatz 3 Satz 1 und Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, derBunhdesanstalt

4. die Art und Weise der Ubermittlung einer Insiderliste nach Artikel 18 Absatz 1 Buch-
stabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und

5. die Art und Weise der Ubermittlung einer Meldung nach Artikel 19 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt tibertragen.
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§ 15b
(aufgehoben)
= i chni

§16
Aufzeichnungspflichten

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie Unternehmen mit Sitz im Inland, die an einer inlandi-
schen Bérse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, haben vor Durchfuhrung von Auftrégen, die
Finanzinstrumente im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
oder Handlungen oder Geschéfte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 Insiderpapiere-im-Sinne-des—§-12 zum Gegenstand haben, bei natirlichen
Personen den Namen, das Geburtsdatum und die Anschrift, bei Unternehmen die Firma und die An-
schrift der Auftraggeber und der berechtigten oder verpflichteten Personen oder Unternehmen festzu-
stellen und diese Angaben aufzuzeichnen. Die Aufzeichnungen nach Satz 1 sind mindestens sechs
Jahre aufzubewahren. Fur die Aufbewahrung gilt 8 257 Abs. 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs ent-
sprechend.
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§ 16a
Uberwachung der Geschéfte der bei der Bundesanstalt Beschéaftigten

Die Bundesanstalt muss Uber angemessene interne Kontrollverfahren verfligen, die geeignet
sind, VerstéRen der bei der Bundesanstalt Beschéaftigten gegen die Verbote nach Artikel 14
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 §-14 entgegenzuwirken.

Der Dienstvorgesetzte oder die von ihm beauftragte Person kann von den bei der Bundesan-
stalt Beschaftigten die Erteilung von Auskinften und die Vorlage von Unterlagen Uber Ge-
schéfte in Finanzinstrumenten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 und Handlungen und Geschafte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Un-
terabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Insiderpapieren verlangen, die sie fir
eigene oder fremde Rechnung oder fiir einen anderen abgeschlossen haben. § 4 Abs. 9 ist
anzuwenden. Beschéftigte, die bei ihren Dienstgeschaften bestimmungsgemaf Kenntnis von
Insiderinformationen haben oder haben kdnnen, sind verpflichtet, Geschéfte in Finanzinstru-
menten im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
und Handlungen und Geschéfte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Insiderpapieren, die sie fur eigene oder fremde Rechnung o-
der fir einen anderen abgeschlossen haben, unverziiglich dem Dienstvorgesetzten oder der
von ihm beauftragten Person schriftlich anzuzeigen. Der Dienstvorgesetzte oder die von ihm
beauftragte Person bestimmt die in Satz 3 genannten Beschéaftigten.

8§ 16b
(aufgehoben)

Autbewahrung-von-Verbindungsdaten
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Abschnitt 3a
Ratingagenturen

1)

(@)

®3)

(4)

(5)

8§17
Zustandigkeit im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

Die Bundesanstalt ist zustéandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 uber
Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU)
Nr. 462/2013 (ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) geéandert worden ist, in der jeweils geltenden
Fassung.

Fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist die Bundesanstalt nach diesem Gesetz sekt-
oral zustandige Behorde im Sinne des Artikels 25a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der
jeweils geltenden Fassung, soweit diese Unternehmen bei der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen Ratings verwenden.

Soweit in der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung oder den auf
ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten nichts Abweichendes geregelt ist, sind die 88 2, 2a,
4, 6 Absatz 2, § 7 mit Ausnahme von Absatz 4 Satz 5 bis 8, § 8 mit Ausnahme von Absatz 1
Satz 3 bis 5 fir die Austibung der Aufsicht durch die Bundesanstalt nach den Absétzen 1, 2
und 5 entsprechend anzuwenden.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRnahmen der Bundesanstalt nach den Absét-
zen 1 und 2, auch aufgrund oder in Verbindung mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der
jeweils geltenden Fassung oder den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten, haben kei-
ne aufschiebende Wirkung.

Zulassungsantragsteller im Sinne von § 2 Nummer 11 und Anbieter im Sinne von § 2 Num-
mer 10 des Wertpapierprospektgesetzes, die einen Antrag auf Billigung eines Prospekts im
Sinne des Wertpapierprospektgesetzes fir ein offentliches Angebot oder die Zulassung zum
Handel von strukturierten Finanzinstrumenten im Sinne der Artikel 8b oder Artikel 8c der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung oder einer Emission im Sinne
des Artikels 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung bei der
Bundesanstalt stellen und zugleich Emittent dieses strukturierten Finanzinstruments oder die-
ser Emission sind, haben der Bundesanstalt mit der Stellung des Billigungsantrags eine Er-
klarung beizufugen, dass sie die auf sie anwendbaren Pflichten aus den Artikeln 8b, 8c oder
Artikel 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung erfillen. Die
Wirksamkeit des Billigungsantrags bleibt von der ordnungsgeméafen Abgabe dieser Erklarung
unberuhrt.

Abschnitt 4 3b
OTC-Derivate und Transaktionsregister

(1)

§18
Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsicht tiber
Transaktionsregister

Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 6 des Kreditwesengesetzes nach diesem Gesetz
zustandig fur die Einhaltung der Vorschriften nach den Artikeln 4, 5 und 7 bis 13 der Verord-
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(6) {4

(7) 5

(1)

nung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012,
S. 1), soweit sich nicht aus 8 3 Absatz 5 oder § 5 Absatz 6 des Borsengesetzes etwas ande-
res ergibt. Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde im Sinne des Artikels 62 Absatz 4, des
Artikels 63 Absatz 3 bis 7, des Artikels 68 Absatz 3 und des Artikels 74 Absatz 1 bis 3 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012. Soweit in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nichts Abwei-
chendes geregelt ist, gelten die Vorschriften der Abschnitte 1 und 2 dieses Gesetzes, mit
Ausnahme der 88 9 und 10, entsprechend.

Eine inlandische finanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 hat, wenn sie eine Garantie im Sinne des Artikels 1 und 2 Absatz 1 der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 285/2014 vom 13. Februar 2014 zur Erganzung der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf techni-
sche Regulierungsstandards in Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Aus-
wirkungen von Kontrakten innerhalb der Union und die Verhinderung der Umgehung von Vor-
schriften und Pflichten (ABI. L 85 vom 21.3.2014, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung ge-
wahrt oder erweitert, durch geeignete MaRnahmen, insbesondere durch Vertragsgestaltung
und Kontrollen, sicherzustellen, dass die an garantierten OTC-Derivatekontrakten beteiligten,
in einem Drittstaat ansassigen Einrichtungen nicht gegen auf diese garantierten OTC-
Derivatekontrakte anwendbare Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verstol3en.

Inlandische Clearingmitglieder im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sowie Handelsplatze im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 durfen Clearingdienste einer in einem Drittstaat anséssigen zentralen Gegen-
partei im Sinne des Artikels 25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nur nutzen, wenn
diese von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde anerkannt wurde.

Die Bundesanstalt tbt die ihr nach Absatz 1 Satz-% in Verbindung mit der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 Gbertragenen Befugnisse aus, soweit dies fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
und die Uberwachung der Einhaltung der in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 geregelten
Pflichten erforderlich ist.

Sofern die Bundesanstalt als zustindige Behdrde nach Absatz 1 Satz1 tatig wird oder Be-
fugnisse nach Absatz 4 2 ausiibt, sind die vorzulegenden Unterlagen in deutscher Sprache
und auf Verlangen der Bundesanstalt zusatzlich in englischer Sprache zu erstellen und vorzu-
legen. Die Bundesanstalt kann gestatten, dass die Unterlagen ausschlieRlich in englischer
Sprache erstellt und vorgelegt werden.

Die Bundesanstalt kann von Unternehmen Auskinfte, die Vorlage von Unterlagen und die
Uberlassung von Kopien verlangen, soweit dies fiir die Uberwachung der Einhaltung der Vor-
schriften nach Absatz 1 erforderlich ist. Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungs-
rechte sowie gesetzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben unberiihrt.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen der Bundesanstalt nach den Absat-
zen 4 2 und 6 4-, auch in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, haben keine
aufschiebende Wirkung.

§19
Mitteilungspflichten nichtfinanzieller Gegenparteien

Eine Mitteilung nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ge-
geniber der Bundesanstalt bedarf der Schriftform.
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(4)

Wird eine nichtfinanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Absatz 9 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 clearingpflichtig, weil die Voraussetzungen des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe
b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfillt sind, hat sie dies unverziiglich schriftlich der Bun-
desanstalt mitzuteilen.

Als Nachweis im Sinne des Artikels 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 gilt die
Bescheinigung eines Wirtschaftsprifers, eines vereidigten Buchprifers oder einer Wirt-
schaftsprufungs- und Buchprifungsgesellschaft.

§ 20

Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Kapitalgesellschaften, die weder kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Absatz 1
des Handelsgesetzbuchs noch finanzielle Gegenparteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 8
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sind und die im abgelaufenen Geschéftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
mit einem Gesamtnominalvolumen von mehr als 100 Millionen Euro; oder

2. mehr als 100 OTC-Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verord-
nung (EU) Nummer 648/2012

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten Prifer innerhalb von neun Monaten nach
Ablauf des Geschéftsjahres prifen und bescheinigen zu lassen, dass sie Uber geeignete Sys-
teme verfiigen, die die Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unter-
absatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 3, Artikel 10 Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1, 2 und 3
Satz 2 und Absatz 5 bis 11 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 sowie nach § 19
Absatz 1 und 2 dieses Gesetzes sicherstellen. Fir die Zwecke der Berechnung der Schwelle
nach Satz 1 Nummer 1 und 2 sind solche Geschéfte nicht zu beriicksichtigen, die als grup-
peninterne Geschéafte der Ausnahme des Artikels 4 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 unterliegen oder von den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 befreit sind. Die Pflichten nach Satz 1 gelten nicht fur solche Unter-
nehmen, die den Prifungspflichten nach § 35 57 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder
den Prufungspflichten nach § 29 des Kreditwesengesetzes unterliegen.

Geeignete Prifer im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind Wirtschaftsprifer, vereidigte Buchpru-
fer sowie Wirtschaftspriifungs- und Buchprifungsgesellschaften, die hinsichtlich des Pri-
fungsgegenstandes Uber ausreichende Kenntnisse verfligen. Die Kapitalgesellschaft hat den
Prufer spatestens 15 Monate nach Beginn des Geschéftsjahres, auf das sich die Prufung er-
streckt, zu bestellen.

Der Prifer hat die Bescheinigung zu unterzeichnen und innerhalb von neun Monaten nach
Ablauf des Geschéftsjahres, auf das sich die Prifung erstreckt, den gesetzlichen Vertretern
und dem Aufsichtsrat vorzulegen, falls die Kapitalgesellschaft Gber einen solchen verfiigt. Vor
der Zuleitung der Bescheinigung an den Aufsichtsrat ist der Geschéftsleitung Gelegenheit zur
Stellungnahme zu geben. In der Bescheinigung hat der Prufer tGber die Ergebnisse der Pru-
fung schriftlich zu berichten. Werden dem Prifer bei der Prifung schwerwiegende VersttRe
gegen die Anforderungen des Absatzes 1 bekannt, hat er die Bundesanstalt unverziglich zu
unterrichten. 8§ 323 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

Enthalt die Bescheinigung des Prifers die Feststellung von Méngeln, hat die Kapitalgesell-
schaft die Bescheinigung unverziglich der Bundesanstalt zu tbermitteln. Stellt ein Prifer fest,
dass die Geschéftsleitung eine entsprechende Ubermittlung an die Bundesanstalt in einem
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Geschaftsjahr, das vor dem Priifungszeitraum liegt, unterlassen hat, hat er dies der Bundes-
anstalt unverziglich mitzuteilen. Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverlet-
zung durch den Prifer schlie3en lassen, Gbermittelt die Bundesanstalt der Wirtschaftsprifer-
kammer. § 37r Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

Die Pflichten nach Absatz 1 in Verbindung mit den Absétzen 2 bis 4 gelten auch fir offene
Handelsgesellschaften und Kommanditgesellschaften im Sinne des § 264a Absatz 1 des
Handelsgesetzbuchs. § 264a Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und
fur Verbraucherschutz néahere Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung
nach Absatz 1 sowie Uber Art und Umfang der Bescheinigungen nach Absatz 3 erlassen, so-
weit dies zur Erflillung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um auf
die Einhaltung der in Absatz 1 Satz 1 genannten Pflichten und Anforderungen hinzuwirken
und um einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fur Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt tbertragen.

Abschnitt 4
. oulati

§ 20a
(aufgehoben)

Verbot-der-Marktmanipulation
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§ 20b
(weggefallen)

Abschnitt 5
Mitteilung, Veroffentlichung und Ubermittlung von Veranderungen des
Stimmrechtsanteils an das Unternehmensregister

(1)

(1a)

(1b)

(2)

§21
Mitteilungspflichten des Meldepflichtigen; Verordnungsermachtigung

Wer durch Erwerb, Verauf3erung oder auf sonstige Weise 3 Prozent, 5 Prozent, 10 Prozent,
15 Prozent, 20 Prozent, 25 Prozent, 30 Prozent, 50 Prozent oder 75 Prozent der Stimmrechte
aus ihm gehoérenden Aktien an einem Emittenten, flr den die Bundesrepublik Deutschland
der Herkunftsstaat ist, erreicht, Gberschreitet oder unterschreitet (Meldepflichtiger), hat dies
unverziglich dem Emittenten und gleichzeitig der Bundesanstalt, spatestens innerhalb von
vier Handelstagen unter Beachtung von 8 22 Abs. 1 und 2 mitzuteilen. Bei Zertifikaten, die
Aktien vertreten, trifft die Mitteilungspflicht ausschlielich den Inhaber der Zertifikate. Die Frist
des Satzes 1 beginnt mit dem Zeitpunkt, zu dem der Meldepflichtige Kenntnis davon hat oder
nach den Umstanden haben mufite, dal? sein Stimmrechtsanteil die genannten Schwellen er-
reicht, Uberschreitet oder unterschreitet. Hinsichtlich des Fristbeginns wird unwiderleglich
vermutet, dass der Meldepflichtige spatestens zwei Handelstage nach dem Erreichen, Uber-
schreiten oder Unterschreiten der genannten Schwellen Kenntnis hat. Kommt es infolge von
Ereignissen, die die Gesamtzahl der Stimmrechte verandern, zu einer Schwellenberihrung,
so beginnt die Frist abweichend von Satz 3, sobald der Meldepflichtige von der Schwellenbe-
rihrung Kenntnis erlangt, spatestens jedoch mit der Veroffentlichung des Emittenten nach
§ 26a Absatz 1.

Wem im Zeitpunkt der erstmaligen Zulassung der Aktien zum Handel an einem organisierten
Markt 3 Prozent oder mehr der Stimmrechte an einem Emittenten zustehen, fir den die Bun-
desrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, hat diesem Emittenten sowie der Bundesan-
stalt eine Mitteilung entsprechend Absatz 1 Satz 1 zu machen. Absatz 1 Satz 2 gilt entspre-
chend.

Als Gehoren im Sinne dieses Abschnitts gilt bereits das Bestehen eines auf die Ubertragung
von Aktien gerichteten unbedingten und ohne zeitliche Verzdgerung zu erfillenden An-
spruchs oder einer entsprechenden Verpflichtung.

Inlandsemittenten und Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat
ist, sind im Sinne dieses Abschnitts nur solche, deren Aktien zum Handel an einem organi-
sierten Markt zugelassen sind.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber den Inhalt, die Art, die
Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1 Satz 1 und Absatz la. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Ubertragen, soweit die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1 oder Ab-
satz 1a, inshesondere die Nutzung eines elektronischen Verfahrens, betroffen sind.

§ 22
Zurechnung von Stimmrechten

Fur die Mitteilungspflichten nach § 21 Abs. 1 und la stehen den Stimmrechten des Melde-
pflichtigen Stimmrechte aus Aktien des Emittenten, fiir den die Bundesrepublik Deutschland
der Herkunftsstaat ist, gleich,

1. die einem Tochterunternehmen des Meldepflichtigen gehéren,

2. die einem Dritten gehoren und von ihm fir Rechnung des Meldepflichtigen gehalten
werden,

3. die der Meldepflichtige einem Dritten als Sicherheit tbertragen hat, es sei denn, der

Dritte ist zur Ausubung der Stimmrechte aus diesen Aktien befugt und bekundet die
Absicht, die Stimmrechte unabhangig von den Weisungen des Meldepflichtigen aus-

zulben,
4. an denen zugunsten des Meldepflichtigen ein NieR3brauch bestellt ist,
5. die der Meldepflichtige durch eine Willenserklarung erwerben kann,
6. die dem Meldepflichtigen anvertraut sind oder aus denen er die Stimmrechte als Be-

vollmé&chtigter austiben kann, sofern er die Stimmrechte aus diesen Aktien nach ei-
genem Ermessen ausiiben kann, wenn keine besonderen Weisungen des Aktionars
vorliegen,

7. aus denen der Meldepflichtige die Stimmrechte austiben kann auf Grund einer Ver-
einbarung, die eine zeitweilige Ubertragung der Stimmrechte ohne die damit verbun-
denen Aktien gegen Gegenleistung vorsieht,

8. die bei dem Meldepflichtigen als Sicherheit verwahrt werden, sofern der Meldepflich-
tige die Stimmrechte halt und die Absicht bekundet, diese Stimmrechte auszuiben.

Fir die Zurechnung nach Satz 1 Nummer 2 bis 8 stehen dem Meldepflichtigen Tochterunter-
nehmen des Meldepflichtigen gleich. Stimmrechte des Tochterunternehmens werden dem
Meldepflichtigen in voller Hohe zugerechnet.

Dem Meldepflichtigen werden auch Stimmrechte eines Dritten aus Aktien des Emittenten, fur
den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, in voller Héhe zugerechnet, mit
dem der Meldepflichtige oder sein Tochterunternehmen sein Verhalten in Bezug auf diesen
Emittenten auf Grund einer Vereinbarung oder in sonstiger Weise abstimmt; ausgenommen
sind Vereinbarungen in Einzelfallen. Ein abgestimmtes Verhalten setzt voraus, dass der Mel-
depflichtige oder sein Tochterunternehmen und der Dritte sich Uber die Austbung von Stimm-
rechten verstandigen oder mit dem Ziel einer dauerhaften und erheblichen Anderung der un-
ternehmerischen Ausrichtung des Emittenten in sonstiger Weise zusammenwirken. Fir die
Berechnung des Stimmrechtsanteils des Dritten gilt Absatz 1 entsprechend.
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Wird eine Vollmacht im Falle des Absatzes 1 Satz 1 Nr. 6 nur zur Ausiibung der Stimmrechte
fur eine Hauptversammlung erteilt, ist es fir die Erfillung der Mitteilungspflicht nach § 21
Abs. 1 und 1a in Verbindung mit Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 ausreichend, wenn die Mitteilung ledig-
lich bei Erteilung der Vollmacht abgegeben wird. Die Mitteilung muss die Angabe enthalten,
wann die Hauptversammlung stattfindet und wie hoch nach Erléschen der Vollmacht oder des
Ausubungsermessens der Stimmrechtsanteil sein wird, der dem Bevollmé&chtigten zugerech-
net wird.

§ 22a
Tochterunternehmenseigenschaft; Verordnungserméachtigung

Vorbehaltlich der Absétze 2 bis 4 sind Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts Un-
ternehmen,

1. die als Tochterunternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs gelten o-
der
2. auf die ein beherrschender Einfluss ausgelibt werden kann,

ohne dass es auf die Rechtsform oder den Sitz ankommt.

Nicht als Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts gilt ein Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen hinsichtlich der Beteiligungen, die von ihm im Rahmen einer Wertpapierdienst-
leistung nach 8§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 7 verwaltet werden, wenn

1. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Stimmrechte, die mit den betreffen-
den Aktien verbunden sind, unabhangig vom Mutterunternehmen austibt,

2. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

a) die Stimmrechte nur auf Grund von in schriftlicher Form oder Uber elektroni-
sche Hilfsmittel erteilten Weisungen ausiben darf oder

b) durch geeignete Vorkehrungen sicherstellt, dass die Finanzportfolioverwal-
tung unabhangig von anderen Dienstleistungen und unter Bedingungen er-
folgt, die gleichwertig sind denen der Richtlinie 2009/65/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 32) in der jeweils geltenden Fassung,

3. das Mutterunternehmen der Bundesanstalt den Namen des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens und die fiir dessen Uberwachung zustiandige Behorde oder das
Fehlen einer solchen Behorde mitteilt und

4, das Mutterunternehmen gegeniber der Bundesanstalt erklart, dass die Vorausset-
zungen der Nummer 1 erflillt sind.

Nicht als Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts gelten Kapitalverwaltungsgesell-
schaften im Sinne des 8§17 Absatz1l des Kapitalanlagegesetzbuchs und EU-
Verwaltungsgesellschaften im Sinne des 8 1 Absatz 17 des Kapitalanlagegesetzbuchs hin-
sichtlich der Beteiligungen, die zu den von ihnen verwalteten Investmentvermdgen gehoren,
wenn

1. die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte, die mit den betreffenden Aktien ver-
bunden sind, unabhéngig vom Mutterunternehmen ausubt,

54



(4)

()

(6)

(1)

2. die Verwaltungsgesellschaft die zu dem Investmentvermégen gehodrenden Beteili-
gungen im Sinne der 88 21 und 22 nach Maf3gabe der Richtlinie 2009/65/EG verwal-
tet,

3. das Mutterunternehmen der Bundesanstalt den Namen der Verwaltungsgesellschaft
und die fiir deren Uberwachung zusténdige Behorde oder das Fehlen einer solchen
Behorde mitteilt und

4, das Mutterunternehmen gegeniiber der Bundesanstalt erklart, dass die Vorausset-
zungen der Nummer 1 erflillt sind.

Ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das nach § 32 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung
mit 8 1 Absatz 1la Satz 2 Nummer 3 des Kreditwesengesetzes einer Zulassung fur die Fi-
nanzportfolioverwaltung oder einer Erlaubnis nach § 20 oder § 113 des Kapitalanlagegesetz-
buchs bedirfte, wenn es seinen Sitz oder seine Hauptverwaltung im Inland hétte, gilt nicht als
Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts, wenn

1. das Unternehmen beziiglich seiner Unabhangigkeit Anforderungen geniigt, die denen
nach Absatz 2 oder Absatz 3, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 6, jeweils gleichwertig sind,

2. das Mutterunternehmen der Bundesanstalt den Namen dieses Unternehmens und
die fiir dessen Uberwachung zustandige Behorde oder das Fehlen einer solchen Be-
horde mitteilt und

3. das Mutterunternehmen gegentber der Bundesanstalt erklart, dass die Vorausset-
zungen der Nummer 1 erflillt sind.

Abweichend von den Absétzen 2 bis 4 gelten Wertpapierdienstleistungsunternehmen und
Verwaltungsgesellschaften jedoch dann als Tochterunternehmen im Sinne dieses Abschnitts,
wenn

1. das Mutterunternehmen oder ein anderes Tochterunternehmen des Mutterunterneh-
mens seinerseits Anteile an der von dem Unternehmen verwalteten Beteiligung hélt
und

2. das Unternehmen die Stimmrechte, die mit diesen Beteiligungen verbunden sind,

nicht nach freiem Ermessen, sondern nur auf Grund unmittelbarer oder mittelbarer
Weisungen ausiiben kann, die ihm vom Mutterunternehmen oder von einem anderen
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens erteilt werden.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen uber die Umsténde,
unter denen in den Fallen der Abséatze 2 bis 5 eine Unabhangigkeit vom Mutterunternehmen
gegeben ist.

§23
Nichtberticksichtigung von Stimmrechten

Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Her-
kunftsstaat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils unbertcksichtigt, wenn ihr
Inhaber
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1. ein Kreditinstitut oder ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum ist,

2. die betreffenden Aktien im Handelsbuch halt und dieser Anteil nicht mehr als 5 Pro-
zent der Stimmrechte betragt und

3. sicherstellt, dass die Stimmrechte aus den betreffenden Aktien nicht ausgelibt und
nicht anderweitig genutzt werden, um auf die Geschéftsfuhrung des Emittenten Ein-
fluss zu nehmen.

Unbericksichtigt bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils bleiben Stimmrechte aus Ak-
tien, die gemé&nR der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 zu Stabilisierungszwecken erworben
wurden, wenn der Aktieninhaber sicherstellt, dass die Stimmrechte aus den betreffenden Ak-
tien nicht ausgeubt und nicht anderweitig genutzt werden, um auf die Geschéftsfuhrung des
Emittenten Einfluss zu nehmen.

Stimmrechte aus Aktien eines Emittenten, flr den die Bundesrepublik Deutschland der Her-
kunftsstaat ist, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils unbertcksichtigt, sofern

1. die betreffenden Aktien ausschlie3lich fir den Zweck der Abrechnung und Abwick-
lung von Geschaften fur hochstens drei Handelstage gehalten werden, selbst wenn
die Aktien auch aufRerhalb eines organisierten Marktes gehandelt werden, oder

2. eine mit der Verwahrung von Aktien betraute Stelle die Stimmrechte aus den ver-
wahrten Aktien nur aufgrund von Weisungen, die schriftlich oder tGber elektronische
Hilfsmittel erteilt wurden, austiben darf.

Stimmrechte aus Aktien, die die Mitglieder des Europaischen Systems der Zentralbanken bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als Wahrungsbehorden zur Verfiigung gestellt bekommen
oder die sie bereitstellen, bleiben bei der Berechnung des Stimmrechtsanteils am Emittenten,
fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, unberticksichtigt, soweit es
sich bei den Transaktionen um kurzfristige Geschafte handelt und die Stimmrechte aus den
betreffenden Aktien nicht ausgelibt werden. Satz 1 gilt insbesondere fiir Stimmrechte aus Ak-
tien, die einem oder von einem Mitglied im Sinne des Satzes 1 zur Sicherheit Ubertragen
werden, und fur Stimmrechte aus Aktien, die dem Mitglied als Pfand oder im Rahmen eines
Pensionsgeschéfts oder einer @hnlichen Vereinbarung gegen Liquiditat fir geldpolitische
Zwecke oder innerhalb eines Zahlungssystems zur Verfigung gestellt oder von diesem be-
reitgestellt werden.

Fur die Meldeschwellen von 3 Prozent und 5 Prozent bleiben Stimmrechte aus solchen Aktien
eines Emittenten, flr den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, unberick-
sichtigt, die von einer Person erworben oder veraul3ert werden, die an einem Markt dauerhaft
anbietet, Finanzinstrumente im Wege des Eigenhandels zu selbst gestellten Preisen zu kau-
fen oder zu verkaufen (Market Maker), wenn

1. diese Person dabei in ihrer Eigenschaft als Market Maker handelt,
2. sie eine Zulassung nach der Richtlinie 2004/39/EG hat,
3. sie nicht in die Geschéftsfuhrung des Emittenten eingreift und keinen Einfluss auf ihn

dahingehend ausibt, die betreffenden Aktien zu kaufen oder den Preis der Aktien zu
stlitzen und
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(5)

(6)

(7)

1)

)

1)

4, sie der Bundesanstalt unverziglich, spatestens innerhalb von vier Handelstagen mit-
teilt, dass sie hinsichtlich der betreffenden Aktien als Market Maker tatig ist; fir den
Beginn der Frist gilt § 21 Abs. 1 Satz 3 und 4 entsprechend.

Die Person kann die Mitteilung auch schon zu dem Zeitpunkt abgeben, an dem sie beabsich-
tigt, hinsichtlich der betreffenden Aktien als Market Maker tatig zu werden.

Stimmrechte aus Aktien, die nach den Absétzen 1 bis 4 bei der Berechnung des Stimm-
rechtsanteils unbericksichtigt bleiben, kdnnen mit Ausnahme von Absatz 2 Nr. 2 nicht aus-
gelbt werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf,

1. eine geringere Hochstdauer fur das Halten der Aktien nach Absatz 2 Nr. 1 festlegen,

2. nahere Bestimmungen erlassen uber die Nichtbertcksichtigung der Stimmrechte ei-
nes Market Maker nach Absatz 4 und

3. néhere Bestimmungen erlassen Uber elektronische Hilfsmittel, mit denen Weisungen
nach Absatz 2 Nr. 2 erteilt werden kénnen.

Die Berechnung der Stimmrechte, die nach den Absatzen 1 und 4 nicht zu beriicksichtigen
sind, bestimmt sich nach den in Artikel 9 Absatz 6b und Artikel 13 Absatz 4 der Richtlinie
2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Gber Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Ande-
rung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38) benannten technischen
Regulierungsstandards.

8§24
Mitteilung durch Mutterunternehmen; Verordnungsermachtigung

Ein Meldepflichtiger ist von den Meldepflichten nach § 21 Absatz 1 und 1a, § 25 Absatz 1 und
§ 25a Absatz 1 befreit, wenn die Mitteilung von seinem Mutterunternehmen erfolgt oder, falls
das Mutterunternehmen selbst ein Tochterunternehmen ist, durch dessen Mutterunternehmen
erfolgt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen Uber den Inhalt, die Art, die
Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1.

§25

Mitteilungspflichten beim Halten von Instrumenten; Verordnungsermachtigung

Die Mitteilungspflicht nach § 21 Absatz 1 und 1a gilt bei Erreichen, Uberschreiten oder Unter-
schreiten der in 8 21 Absatz 1 Satz 1 genannten Schwellen mit Ausnahme der Schwelle von
3 Prozent entsprechend fir unmittelbare oder mittelbare Inhaber von Instrumenten, die

1. dem Inhaber entweder

a) bei Falligkeit ein unbedingtes Recht auf Erwerb mit Stimmrechten verbunde-
ner und bereits ausgegebener Aktien eines Emittenten, fir den die Bundes-
republik Deutschland der Herkunftsstaat ist, oder
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(2)

3)

(4)

()

)

b) ein Ermessen in Bezug auf sein Recht auf Erwerb dieser Aktien
verleihen, oder

2. sich auf Aktien im Sinne der Nummer 1 beziehen und eine vergleichbare wirtschatftli-
che Wirkung haben wie die in Nummer 1 genannten Instrumente, unabhangig davon,
ob sie einen Anspruch auf physische Lieferung einrfAumen oder nicht.

Die 88 23 und 24 gelten entsprechend.
Instrumente im Sinne des Absatzes 1 kdnnen insbesondere sein:
1. Ubertragbare Wertpapiere,

Optionen,

Terminkontrakte,

2

3

4, Swaps,
5 Zinsausgleichsvereinbarungen und
6

Differenzgeschéfte.

Die Anzahl der fur die Mitteilungspflicht nach Absatz 1 mafRgeblichen Stimmrechte ist anhand
der vollen nominalen Anzahl der dem Instrument zugrunde liegenden Aktien zu berechnen.
Sieht das Instrument ausschlie3lich einen Barausgleich vor, ist die Anzahl der Stimmrechte
abweichend von Satz 1 auf einer Delta-angepassten Basis zu berechnen, wobei die nominale
Anzahl der zugrunde liegenden Aktien mit dem Delta des Instruments zu multiplizieren ist. Die
Einzelheiten der Berechnung bestimmen sich nach den in Artikel 13 Absatz 1a der Richtlinie
2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Gber Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Ande-
rung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38) benannten technischen
Regulierungsstandards. Bei Instrumenten, die sich auf einen Aktienkorb oder einen Index be-
ziehen, bestimmt sich die Berechnung ebenfalls nach den technischen Regulierungsstan-
dards geman Satz 2.

Beziehen sich verschiedene der in Absatz 1 genannten Instrumente auf Aktien desselben
Emittenten, sind die Stimmrechte aus diesen Aktien zusammenzurechnen. Erwerbspositionen
dirfen nicht mit VerauRerungspositionen verrechnet werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen Uber den Inhalt, die Art, die
Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertra-
gen, soweit die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung ei-
nes elektronischen Verfahrens, betroffen sind.

§ 25a
Mitteilungspflichten bei Zusammenrechnung; Verordnungsermachtigung

Die Mitteilungspflicht nach § 21 Absatz 1 und 1a gilt entsprechend fur Inhaber von Stimm-
rechten im Sinne des 8§ 21 und Instrumenten im Sinne des § 25, wenn die Summe der nach
§ 21 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 1a und § 25 Absatz 1 Satz 1 zu beriicksichtigenden Stimm-
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(@)

1)

)

®3)

(1)

rechte an demselben Emittenten die in 8 21 Absatz 1 Satz 1 genannten Schwellen mit Aus-
nahme der Schwelle von 3 Prozent erreicht, tiberschreitet oder unterschreitet.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber den Inhalt, die Art, die
Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung nach Absatz 1. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertra-
gen, soweit die Art und die Form der Mitteilung nach Absatz 1, insbesondere die Nutzung ei-
nes elektronischen Verfahrens, betroffen sind.

§ 26
Veroffentlichungspflichten des Emittenten und Ubermittlung
an das Unternehmensregister

Ein Inlandsemittent hat Informationen nach § 21 Abs.1 Satz 1, Abs. 1a und §25 Abs. 1
Satz 1 sowie § 25a Absatz 1 Satz 1 oder nach entsprechenden Vorschriften anderer Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum unverziiglich, spatestens drei Handelstage nach Zugang der Mit-
teilung zu veroffentlichen; er Ubermittelt sie auRerdem unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer
Vero6ffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur
Speicherung. Erreicht, Gberschreitet oder unterschreitet ein Inlandsemittent in Bezug auf ei-
gene Aktien entweder selbst, Gber ein Tochterunternehmen oder Uber eine in eigenem Na-
men, aber fir Rechnung dieses Emittenten handelnde Person die Schwellen von 5 Prozent
oder 10 Prozent durch Erwerb, VeraulRerung oder auf sonstige Weise, gilt Satz 1 entspre-
chend mit der Maf3gabe, dass abweichend von Satz 1 eine Erklarung zu verdffentlichen ist,
deren Inhalt sich nach § 21 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 21 Absatz 3 bestimmt, und die Veréffentlichung spatestens vier Handelstage nach Er-
reichen, Uberschreiten oder Unterschreiten der genannten Schwellen zu erfolgen hat; wenn
fur den Emittenten die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, ist aul3erdem die
Schwelle von 3 Prozent maf3geblich.

Der Inlandsemittent hat gleichzeitig mit der Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 und 2 die-
se der Bundesanstalt mitzuteilen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form sowie die elektronische
Verarbeitung der Angaben der Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 einschlie3lich
enthaltener personenbezogener Daten und

2. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang, und die Form sowie die elektronische
Verarbeitung der Angaben der Mitteilung nach Absatz 2 einschliel3lich enthaltener
personenbezogener Daten.

§ 26a
Veroffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte und Ubermittiung
an das Unternehmensregister

Ist es bei einem Inlandsemittenten zu einer Zu- oder Abnahme von Stimmrechten gekommen,
so ist er verpflichtet, die Gesamtzahl der Stimmrechte und das Datum der Wirksamkeit der
Zu- oder Abnahme in der in § 26 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
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(2)

ordnung nach Absatz 3 Nummer 1, vorgesehenen Weise unverziglich, spatestens innerhalb
von zwei Handelstagen zu verdffentlichen. Er hat die Verdéffentlichung gleichzeitig der Bun-
desanstalt entsprechend 8§ 26 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 3 Nummer 2, mitzuteilen. Er Ubermittelt die Informationen auf3erdem unverziglich, je-
doch nicht vor ihrer Veréffentlichung, dem Unternehmensregister nach § 8b des Handelsge-
setzbuchs zur Speicherung.

Bei der Ausgabe von Bezugsaktien ist die Gesamtzahl der Stimmrechte abweichend von
Absatz 1 Satz 1 nur im Zusammenhang mit einer ohnehin erforderlichen Verdéffentlichung
nach Absatz 1, spéatestens jedoch am Ende des Kalendermonats, in dem es zu einer Zu- oder
Abnahme von Stimmrechten gekommen ist, zu veréffentlichen. Der Veroffentlichung des Da-
tums der Wirksamkeit der Zu- oder Abnahme bedarf es nicht.

8§ 27
Nachweis mitgeteilter Beteiligungen

Wer eine Mitteilung nach § 21 Absatz 1, 1a, § 25 Absatz 1 oder § 25a Absatz 1 abgegeben hat, muf3
auf Verlangen der Bundesanstalt oder des Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, das Bestehen der mitgeteilten Beteiligung nachweisen.

(1)

§ 27a
Mitteilungspflichten fir Inhaber wesentlicher Beteiligungen

Ein Meldepflichtiger im Sinne der 88 21 und 22, der die Schwelle von 10 Prozent der Stimm-
rechte aus Aktien oder eine héhere Schwelle erreicht oder Gberschreitet, muss dem Emitten-
ten, fir den die Bundesrepublik Deutschland Herkunftsstaat ist, die mit dem Erwerb der
Stimmrechte verfolgten Ziele und die Herkunft der fur den Erwerb verwendeten Mittel inner-
halb von 20 Handelstagen nach Erreichen oder Uberschreiten dieser Schwellen mitteilen. Ei-
ne Anderung der Ziele im Sinne des Satzes 1 ist innerhalb von 20 Handelstagen mitzuteilen.
Hinsichtlich der mit dem Erwerb der Stimmrechte verfolgten Ziele hat der Meldepflichtige an-
zugeben, ob

1. die Investition der Umsetzung strategischer Ziele oder der Erzielung von Handelsge-
winnen dient,

2. er innerhalb der nachsten zwolf Monate weitere Stimmrechte durch Erwerb oder auf
sonstige Weise zu erlangen beabsichtigt,

3. er eine Einflussnahme auf die Besetzung von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichts-
organen des Emittenten anstrebt und

4, er eine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur der Gesellschaft, insbesondere im
Hinblick auf das Verhéltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die Dividendenpo-
litik anstrebt.

Hinsichtlich der Herkunft der verwendeten Mittel hat der Meldepflichtige anzugeben, ob es
sich um Eigen- oder Fremdmittel handelt, die der Meldepflichtige zur Finanzierung des Er-
werbs der Stimmrechte aufgenommen hat. Eine Mitteilungspflicht nach Satz 1 besteht nicht,
wenn der Schwellenwert auf Grund eines Angebots im Sinne des § 2 Abs. 1 des Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetzes erreicht oder uberschritten wurde. Die Mitteilungspflicht
besteht ferner nicht fir Kapitalverwaltungsgesellschaften sowie auslandische Verwaltungsge-
sellschaften und Investmentgesellschaften im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG, die einem Ar-
tikel 56 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie 2009/65/EG entsprechenden Verbot unterliegen, sofern
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eine Anlagegrenze von 10 Prozent oder weniger festgelegt worden ist; eine Mitteilungspflicht
besteht auch dann nicht, wenn eine Artikel 57 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG entsprechende zulassige Ausnahme bei der Uberschreitung von Anlagegrenzen
vorliegt.

(2) Der Emittent hat die erhaltene Information oder die Tatsache, dass die Mitteilungspflicht nach
Absatz 1 nicht erfullt wurde, entsprechend 8§ 26 Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit der Rechts-
verordnung nach § 26 Abs.3 Nr. 1 zu vergffentlichen; er Gbermittelt diese Informationen au-
Rerdem unverziglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister nach
§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.

3) Die Satzung eines Emittenten mit Sitz im Inland kann vorsehen, dass Absatz 1 keine Anwen-
dung findet. Absatz 1 findet auch keine Anwendung auf Emittenten mit Sitz im Ausland, deren
Satzung oder sonstige Bestimmungen eine Nichtanwendung vorsehen.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen lber den Inhalt, die Art, die Sprache,
den Umfang und die Form der Mitteilungen nach Absatz 1 erlassen.

8§28
Rechtsverlust

(1) Rechte aus Aktien, die einem Meldepflichtigen gehdren oder aus denen ihm Stimmrechte
geman § 22 zugerechnet werden, bestehen nicht fur die Zeit, fur welche die Mitteilungspflich-
ten nach 8§ 21 Abs. 1 oder la nicht erfillt werden. Dies gilt nicht fir Anspriiche nach § 58
Abs. 4 des Aktiengesetzes und § 271 des Aktiengesetzes, wenn die Mitteilung nicht vorséatz-
lich unterlassen wurde und nachgeholt worden ist. Sofern die Hohe des Stimmrechtsanteils
betroffen ist, verlangert sich die Frist nach Satz 1 bei vorsatzlicher oder grob fahrlassiger Ver-
letzung der Mitteilungspflichten um sechs Monate. Satz 3 gilt nicht, wenn die Abweichung bei
der Hohe der in der vorangegangenen unrichtigen Mitteilung angegebenen Stimmrechte we-
niger als 10 Prozent des tatsachlichen Stimmrechtsanteils betragt und keine Mitteilung Giber
das Erreichen, Uberschreiten oder Unterschreiten einer der in § 21 genannten Schwellen un-
terlassen wird.

(2) Kommt der Meldepflichtige seinen Mitteilungspflichten nach § 25 Absatz 1 oder § 25a Ab-
satz 1 nicht nach, so ist Absatz 1 auf Aktien desselben Emittenten anzuwenden, die dem
Meldepflichtigen gehéren.

8§29
Richtlinien der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie fir den Regelfall beurteilt, ob die Vo-
raussetzungen fir einen mitteilungspflichtigen Vorgang oder eine Befreiung von den Mitteilungspflich-
ten nach § 21 Abs. 1 gegeben sind. Die Richtlinien sind im Bundesanzeiger zu verdffentlichen.

§ 29a
Befreiungen; Verordnungsermachtigung

(2) Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mit Sitz in einem Drittstaat von den Pflichten nach
§ 26 Abs. 1 und § 26a freistellen, soweit diese Emittenten gleichwertigen Regeln eines Dritt-
staates unterliegen oder sich solchen Regeln unterwerfen. Die Bundesanstalt unterrichtet die
Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber die erteilte Freistellung. Satz 1 gilt
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(@)

3)

1)

(@)

nicht fur Pflichten dieser Emittenten nach § 26 Absatz 1 und § 26a auf Grund von Mitteilun-
gen nach § 25a.

Emittenten, denen die Bundesanstalt eine Befreiung nach Absatz 1 erteilt hat, missen Infor-
mationen Uber Umstande, die denen des § 21 Abs. 1 Satz 1, Abs. 1a, § 25 Abs. 1 Satz 1,
8§26 Abs. 1 Satz 1 und 2 und § 26a entsprechen und die nach den gleichwertigen Regeln ei-
nes Drittstaates der Offentlichkeit zur Verfigung zu stellen sind, in der in § 26 Abs. 1 Satz 1,
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, geregelten Weise veroffentli-
chen und gleichzeitig der Bundesanstalt mitteilen. Die Informationen sind auf3erdem unver-
zliglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b
des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung zu tUbermitteln.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber die Gleichwertigkeit von
Regeln eines Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach Absatz 1 zu erlassen.

§ 30
Handelstage

Fur die Berechnung der Mitteilungs- und Verdffentlichungsfristen nach diesem Abschnitt gel-
ten als Handelstage alle Kalendertage, die nicht Sonnabende, Sonntage oder zumindest in
einem Land landeseinheitliche gesetzlich anerkannte Feiertage sind.

Die Bundesanstalt stellt im Internet unter ihrer Adresse einen Kalender der Handelstage zur
Verfugung.

Abschnitt 5a
Notwendige Informationen fur die Wahrnehmung von Rechten aus
Wertpapieren

1)

§ 30a
Pflichten der Emittenten gegentber Wertpapierinhabern

Emittenten, fir die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, miissen sicherstel-
len, dass

1. alle Inhaber der zugelassenen Wertpapiere unter gleichen Voraussetzungen gleich
behandelt werden;

2. alle Einrichtungen und Informationen, die die Inhaber der zugelassenen Wertpapiere
zur Ausubung ihrer Rechte bendétigen, im Inland 6ffentlich zur Verfugung stehen;

3. Daten zu Inhabern zugelassener Wertpapiere vor einer Kenntnisnahme durch Unbe-
fugte geschitzt sind;

4, fur die gesamte Dauer der Zulassung der Wertpapiere mindestens ein Finanzinstitut
als Zahlstelle im Inland bestimmt ist, bei der alle erforderlichen MaRnahmen hinsicht-
lich der Wertpapiere, im Falle der Vorlegung der Wertpapiere bei dieser Stelle kos-
tenfrei, bewirkt werden kénnen;

5. im Falle zugelassener Aktien jeder stimmberechtigten Person zusammen mit der Ein-
ladung zur Hauptversammlung oder nach deren Anberaumung auf Verlangen in Text-
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(2)

3)

1)

form ein Formular fir die Erteilung einer Vollmacht fur die Hauptversammlung tber-
mittelt wird;

6. im Falle zugelassener Schuldtitel im Sinne des § 2 Absatz 1 Nummer 3 mit Ausnah-
me von Wertpapieren, die zugleich unter § 2 Absatz 1 Nummer 2 fallen oder die ein
zumindest bedingtes Recht auf den Erwerb von Wertpapieren nach § 2 Absatz 1
Nummer 1 oder Nummer 2 begrunden, jeder stimmberechtigten Person zusammen
mit der Einladung zur Glaubigerversammlung oder nach deren Anberaumung auf
Verlangen rechtzeitig in Textform ein Formular fur die Erteilung einer Vollmacht fur
die Glaubigerversammlung Ubermittelt wird.

Ein Emittent von zugelassenen Schuldtiteln im Sinne des Absatzes 1 Nummer 6, fir den die
Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, kann die Glaubigerversammlung in jedem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder in jedem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum abhalten. Das setzt voraus, dass in dem Staat alle
fur die Auslibung der Rechte erforderlichen Einrichtungen und Informationen fiir die Schuldti-
telinhaber verflgbar sind und zur Glaubigerversammlung ausschlief3lich Inhaber von folgen-
den Schuldtiteln eingeladen werden:

1. Schuldtiteln mit einer Mindeststiickelung von 100 000 Euro oder dem am Ausgabetag
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung oder

2. noch ausstehenden Schuldtiteln mit einer Mindeststtickelung von 50 000 Euro oder
dem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéahrung, wenn
die Schuldtitel bereits vor dem 31. Dezember 2010 zum Handel an einem organisier-
ten Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union o-
der einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zugelassen worden sind.

Fur die Bestimmungen nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sowie nach § 30b Abs. 3 Nr. 1 stehen die
Inhaber Aktien vertretender Zertifikate den Inhabern der vertretenen Aktien gleich.

8 30b
Veroffentlichung von Mitteilungen und Ubermittiung
im Wege der Datenferntibertragung

Der Emittent von zugelassenen Aktien, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Her-
kunftsstaat ist, muss

1. die Einberufung der Hauptversammlung einschlielich der Tagesordnung, die Ge-
samtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptver-
sammlung und die Rechte der Aktionare bezliglich der Teilnahme an der Hauptver-
sammlung sowie

2. Mitteilungen Uber die Ausschittung und Auszahlung von Dividenden, die Ankindi-
gung der Ausgabe neuer Aktien und die Vereinbarung oder Ausibung von Um-
tausch-, Bezugs-, Einziehungs- und Zeichnungsrechten sowie die Beschlussfassung
Uber diese Rechte

unverzuglich im Bundesanzeiger verdffentlichen. Soweit eine entsprechende Verdoffentlichung
im Bundesanzeiger auch durch sonstige Vorschriften vorgeschrieben wird, ist eine einmalige
Veroéffentlichung ausreichend.
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)

3)

Der Emittent zugelassener Schuldtitel im Sinne von § 30a Abs. 1 Nr. 6, fur den die Bundesre-
publik Deutschland der Herkunftsstaat ist, muss

1.

den Ort, den Zeitpunkt und die Tagesordnung der Glaubigerversammlung und Mittei-
lungen Uber das Recht der Schuldtitelinhaber zur Teilnahme daran sowie

Mitteilungen Uber die Ausiibung von Umtausch-, Zeichnungs- und Kindigungsrech-
ten sowie Uber die Zinszahlungen, die Riickzahlungen, die Auslosungen und die bis-
her gekiindigten oder ausgelosten, noch nicht eingelésten Stiicke

unverzuglich im Bundesanzeiger verdéffentlichen. Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

Unbeschadet der Veroffentlichungspflichten nach den Absatzen 1 und 2 dirfen Emittenten,
fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, Informationen an die Inhaber
zugelassener Wertpapiere im Wege der Datenferniibertragung tbermitteln, wenn die dadurch
entstehenden Kosten nicht unter Verletzung des Gleichbehandlungsgrundsatzes nach § 30a
Abs. 1 Nr. 1 den Wertpapierinhabern auferlegt werden und

1.

im Falle zugelassener Aktien

a)

b)

c)

d)

die Hauptversammlung zugestimmt hat,

die Wahl der Art der Datenfernubertragung nicht vom Sitz oder Wohnsitz der
Aktionére oder der Personen, denen Stimmrechte in den Fallen des § 22 zu-
gerechnet werden, abhéangt,

Vorkehrungen zur sicheren Identifizierung und Adressierung der Aktionére
oder derjenigen, die Stimmrechte ausiiben oder Weisungen zu deren Aus-
Ubung erteilen durfen, getroffen worden sind und

die Aktionare oder in Fallen des § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, 3, 4 und Abs. 2 die
zur Ausiibung von Stimmrechten Berechtigten in die Ubermittlung im Wege
der Datenferntbertragung ausdricklich eingewilligt haben oder einer Bitte in
Textform um Zustimmung nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums
widersprochen und die dadurch als erteilt geltende Zustimmung nicht zu ei-
nem spateren Zeitpunkt widerrufen haben,

im Falle zugelassener Schuldtitel im Sinne von § 30a Abs. 1 Nr. 6

a)

b)

c)

d)

eine Glaubigerversammlung zugestimmt hat,

die Wahl der Art der Datenfernibertragung nicht vom Sitz oder Wohnsitz der
Schuldtitelinhaber oder deren Bevollmachtigten abhangt,

Vorkehrungen zur sicheren Identifizierung und Adressierung der Schuldtitel-
inhaber getroffen worden sind,

die Schuldtitelinhaber in die Ubermittlung im Wege der Datenferniibertragung
ausdrucklich eingewilligt haben oder einer Bitte in Textform um Zustimmung
nicht innerhalb eines angemessenen Zeitraums widersprochen und die
dadurch als erteilt geltende Zustimmung nicht zu einem spéteren Zeitpunkt
widerrufen haben.

Ist eine Datenferniibertragung unter diesen Voraussetzungen nicht méglich, erfolgt die Uber-
mittlung ohne Ricksicht auf anderweitige Satzungsregelungen des Emittenten auf schriftli-

chem Wege.
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1)

(@)

1)

(2)

8 30c
(weggefallen)

§ 30d
(weggefallen)

8§ 30e
Veroffentlichung zusétzlicher Angaben und Ubermittlung an das
Unternehmensregister; Verordnungserméchtigung

Ein Inlandsemittent muss
1. jede Anderung der mit den zugelassenen Wertpapieren verbundenen Rechte sowie

a) im Falle zugelassener Aktien der Rechte, die mit derivativen vom Emittenten
selbst begebenen Wertpapieren verbunden sind, sofern sie ein Umtausch-
oder Erwerbsrecht auf die zugelassenen Aktien des Emittenten verschaffen,

b) im Falle anderer Wertpapiere als Aktien Anderungen der Ausstattung dieser
Wertpapiere, insbesondere von Zinssatzen, oder der damit verbundenen Be-
dingungen, soweit die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte hiervon in-
direkt betroffen sind, und

2. Informationen, die er in einem Drittstaat vertffentlicht und die fiir die Offentlichkeit in
der Europdaischen Union und dem Europaischen Wirtschaftsraum Bedeutung haben
kénnen,

unverziglich veroffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt diese Veroffentlichung mittei-
len. Er Ubermittelt diese Informationen auf3erdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Verof-
fentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des 8 8b des Handelsgesetzbuchs zur Spei-
cherung.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nédhere Bestimmungen zu erlassen Uber den Min-
destinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Veréffentlichung und der Mit-
teilung nach Absatz 1 Satz 1.

§ 30f
Befreiung

Die Bundesanstalt kann Inlandsemittenten mit Sitz in einem Drittstaat von den Pflichten nach
den 88 30a, 30b und 30e Abs.1 Satz1l Nr.1 und 2 freistellen, soweit diese Emittenten
gleichwertigen Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen Regeln unterwerfen.
Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde tber
die erteilte Freistellung.

Emittenten, denen die Bundesanstalt eine Befreiung nach Absatz 1 erteilt hat, missen Infor-
mationen Gber Umsténde im Sinne des § 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2, die nach den gleich-
wertigen Regeln eines Drittstaates der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen sind, nach
MafRgabe des § 30e Abs. 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 30e Abs. 2
verdffentlichen und die Verdffentlichung gleichzeitig der Bundesanstalt mitteilen; sie missen
die Informationen auf3erdem unverziglich, jedoch nicht vor der Verdffentlichung dem Unter-
nehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung ubermitteln.

65



3)

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen Uber die Gleichwertigkeit von
Regeln eines Drittstaates und die Freistellung von Emittenten nach Absatz 1 zu erlassen.

§ 30g
Ausschluss der Anfechtung

Die Anfechtung eines Hauptversammlungsbeschlusses kann nicht auf eine Verletzung der Vorschrif-
ten dieses Abschnitts gestutzt werden.

Abschnitt 5b
Leerverkaufe und Geschafte in Derivaten

(1)

(@)

®3)

(4)

§ 30h
Uberwachung von Leerverkaufen

Die Bundesanstalt ist zustandige Behérde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 236/2012. 8 15
Absatz 5a des Borsengesetzes bleibt unberuhrt. Soweit in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012
nichts Abweichendes geregelt ist, gelten die Vorschriften der Abschnitte 1 und 2 dieses Ge-
setzes, mit Ausnahme des § 7 Absatz 4 Satz 5 bis 8, des § 8 Absatz 1 Satz 3 und des § 9,
entsprechend.

Die Bundesanstalt Ubt die ihr nach Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 Ubertragenen Befugnisse aus, soweit dies flur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
und die Uberwachung der Einhaltung der in der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 geregelten
Pflichten erforderlich ist. Flr die Zwecke des Artikels 9 Absatz 4 Satz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012 beaufsichtigt die Bundesanstalt die entsprechenden Internetseiten des Bundes-
anzeigers.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mal3ihahmen der Bundesanstalt nach Absatz 2,
auch in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 236/2012, haben keine aufschiebende Wir-
kung.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen tber

1. Art, Umfang und Form von Mitteilungen und Verd6ffentlichungen von Netto-
Leerverkaufspositionen nach den Artikeln 5 bis 8 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012,

la. die Beaufsichtigung der Internetseiten des Bundesanzeigers fur die Zwecke des Arti-
kels 9 Absatz 4 Satz 2 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 sowie

2. Art, Umfang und Form der Mitteilungen, Ubermittlungen und Benachrichtigungen ge-
mal Artikel 17 Absatz 5, 6 und 8 bis 10 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012

erlassen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung des Satzes 1 durch Rechtsver-
ordnung ohne Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt Gbertragen.
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88 30i und 30j
(weggefallen)

Abschnitt 6
Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenzpflichten

1)

(@)

3)

§31
Allgemeine Verhaltensregeln

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet,

1. Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen mit der erforderli-
chen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im Interesse seiner Kunden zu
erbringen,

2. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu bemiihen und vor Durchfiihrung

von Geschaften fir Kunden diesen die allgemeine Art und Herkunft der Interessen-
konflikte eindeutig darzulegen, soweit die organisatorischen Vorkehrungen nach § 33
Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 nicht ausreichen, um nach verninftigem Ermessen das Risiko der
Beeintrachtigung von Kundeninteressen zu vermeiden.

Alle Informationen einschlieBlich Werbemitteilungen, die Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men Kunden zugénglich machen, missen redlich, eindeutig und nicht irrefiihrend sein. Wer-
bemitteilungen missen eindeutig als solche erkennbar sein. § 302 des Kapitalanlagegesetz-
buchs und 8§ 15 des Wertpapierprospektgesetzes bleiben unberihrt. Sofern Informationen
Uber Finanzinstrumente oder deren Emittenten gegeben werden, die direkt oder indirekt eine
allgemeine Empfehlung fiir eine bestimmte Anlageentscheidung enthalten, missen

1. die Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Anforderungen des § 33b Abs. 5 und
6 sowie des 8§ 34b Absatz 1 Abs—5, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8 34b Absatz 3 Abs—8, oder vergleichbaren auslandischen Vorschriften ent-
sprechen oder

2. die Informationen, sofern sie ohne Einhaltung der Nummer 1 als Anlageempfehlung
oder Anlagestrategieempfehlung Finanzanalyse oder Ahnliches beschrieben oder als
objektive oder unabhangige Erlauterung der in der Empfehlung enthaltenen Punkte
dargestellt werden, eindeutig als Werbemitteilung gekennzeichnet und mit einem
Hinweis versehen sein, dass sie nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahr-
leistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrate-
gieempfehlungen Finanrzanalysen genldgen und dass sie einem Verbot des Handels
vor der Verdffentichung von  Anlageempfehlungen und  Anlagestrate-

gieempfehlungen Finranrzanalysen nicht unterliegen.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen sind verpflichtet, Kunden rechtzeitig und in verstandli-
cher Form Informationen zur Verfigung zu stellen, die angemessen sind, damit die Kunden
nach verninftigem Ermessen die Art und die Risiken der ihnen angebotenen oder von ihnen
nachgefragten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen verstehen und
auf dieser Grundlage ihre Anlageentscheidungen treffen kénnen. Die Informationen kénnen
auch in standardisierter Form zur Verfiigung gestellt werden. Die Informationen missen sich
beziehen auf
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3.
4,

das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und seine Dienstleistungen,

die Arten von Finanzinstrumenten und vorgeschlagene Anlagestrategien einschliel3-
lich damit verbundener Risiken,

Ausfuhrungsplatze und

Kosten und Nebenkosten.

8§ 293 bis 296, 297, 303 bis 307 des Kapitalanlagegesetzbuchs bleiben unberihrt.

(3a) Im Falle einer Anlageberatung ist dem Kunden rechtzeitig vor dem Abschluss eines Ge-
schafts Uber Finanzinstrumente, fur die kein Basisinformationsblatt nach der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 veroffentlicht werden muss,” ein kurzes und leicht verstandliches Informati-
onsblatt Gber jedes Finanzinstrument zur Verfligung zu stellen, auf das sich eine Kaufempfeh-
lung bezieht. Die Angaben in den Informationsblattern nach Satz 1 dirfen weder unrichtig
noch irrefihrend sein und missen mit den Angaben des Prospekts vereinbar sein. An die
Stelle des Informationsblattes treten

1.

2a.

bei Anteilen oder Aktien an OGAW oder an offenen Publikums-AlF die wesentlichen
Anlegerinformationen nach den 88 164 und 166 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

bei Anteilen oder Aktien an geschlossenen Publikums-AIF die wesentlichen Anleger-
informationen nach den 88 268 und 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

bei Anteilen oder Aktien an Spezial AlF die wesentlichen Anlegerinformationen nach
§ 166 oder § 270 des Kapitalanlagegesetzbuchs, sofern die AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft solche gemafl 8§ 307 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs erstellt
hat,’

bei EU-AIF und ausléndischen AIF die wesentlichen Anlegerinformationen nach
§ 318 Absatz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs,

bei EU-OGAW die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 298 Absatz 1
Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs in deutscher Sprache verdéffentlicht worden
sind,

bei inlandischen Investmentvermdgen im Sinne des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fir den in § 345 Absatz 6 Satz 1 des Kapi-
talanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum noch weiter vertrieben werden dirfen, die
wesentlichen Anlegerinformationen, die nach § 42 Absatz 2 des Investmentgesetzes
in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung erstellt worden sind, und

bei ausléandischen Investmentvermdgen im Sinne des Investmentgesetzes in der bis
zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung, die fur den in § 345 Absatz 8 Satz 2 oder
8§ 355 Absatz 2 Satz 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs genannten Zeitraum noch
weiter vertrieben werden dirfen, die wesentlichen Anlegerinformationen, die nach
§ 137 Absatz 2 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fas-
sung erstellt worden sind, und

bei Vermdgensanlagen im Sinne des 8 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes
das Vermoégensanlagen- Informationsblatt nach § 13 des Vermdgensanlagengeset-

2

In der Beschlussempfehlung des Bundestags-Finanzauschusses vom 13. April 2015 (BT-

Drs. 18/8099) fehlt eine Angabe dariiber, ob diese Anderung, die im Regierungsentwurf zum
1. FiMaNoG vom 8. Februar 2016 enthalten war, beibehalten wird oder nicht.
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(4)

(4a)

(4b)

(4c)

zes, soweit der Anbieter der Vermégensanlagen zur Erstellung eines solchen Vermo-
gensanlagen-Informationsblatts verpflichtet ist, und

8. bei zertifizierten Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen im Sinne des Altersvor-
sorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes das individuelle Produktinformationsblatt nach
8 7 Absatz 1 des Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetzes sowie zusatzlich die
wesentlichen Anlegerinformationen nach Nummer 1, 3 oder Nummer 4, sofern es
sich um Anteile an den in Nummer 1, 3 oder Nummer 4 genannten Organismen fir
gemeinsame Anlagen handelt.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung oder Finanzportfolioverwal-
tung erbringt, muss von den Kunden alle Informationen einholen tiber Kenntnisse und Erfah-
rungen der Kunden in Bezug auf Geschafte mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten
oder Wertpapierdienstleistungen, Uber die Anlageziele der Kunden und Uber ihre finanziellen
Verhaltnisse, die erforderlich sind, um den Kunden ein fir sie geeignetes Finanzinstrument
oder eine fir sie geeignete Wertpapierdienstleistung empfehlen zu kénnen. Die Geeignetheit
beurteilt sich danach, ob das konkrete Geschaft, das dem Kunden empfohlen wird, oder die
konkrete Wertpapierdienstleistung im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung den Anlagezie-
len des betreffenden Kunden entspricht, die hieraus erwachsenden Anlagerisiken fur den
Kunden seinen Anlagezielen entsprechend finanziell tragbar sind und der Kunde mit seinen
Kenntnissen und Erfahrungen die hieraus erwachsenden Anlagerisiken verstehen kann. Er-
langt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die erforderlichen Informationen nicht, darf
es im Zusammenhang mit einer Anlageberatung kein Finanzinstrument empfehlen oder im
Zusammenhang mit einer Finanzportfolioverwaltung keine Empfehlung abgeben.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die in Absatz 4 Satz 1 genannten Wertpa-
pierdienstleistungen erbringt, darf seinen Kunden nur Finanzinstrumente und Wertpapier-
dienstleistungen empfehlen, die nach den eingeholten Informationen fir den Kunden geeig-
net sind. Die Geeignetheit beurteilt sich nach Absatz 4 Satz 2.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung erbringt, ist verpflichtet,
Kunden vor Beginn der Beratung und vor Abschluss des Beratungsvertrages rechtzeitig und
in verstandlicher Form dariiber zu informieren, ob die Anlageberatung als Honorar-
Anlageberatung erbracht wird oder nicht. Wird die Anlageberatung nicht als Honorar-
Anlageberatung erbracht, ist der Kunde dariiber zu informieren, ob im Zusammenhang mit
der Anlageberatung Zuwendungen von Dritten angenommen und behalten werden durfen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die Anlageberatung als Honorar-
Anlageberatung erbringt,

1. muss seiner Empfehlung eine hinreichende Anzahl von auf dem Markt angebotenen
Finanzinstrumenten zu Grunde legen, die

a) hinsichtlich ihrer Art und ihres Anbieters oder Emittenten hinreichend gestreut
sind und
b) nicht beschrankt sind auf Anbieter oder Emittenten, die in einer engen Ver-

bindung zum Wertpapierdienstleistungsunternehmen stehen oder zu denen
in sonstiger Weise wirtschaftliche Verflechtungen bestehen; Gleiches gilt fur
Finanzinstrumente, deren Anbieter oder Emittent das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen selbst ist,

2. darf sich die Honorar-Anlageberatung allein durch den Kunden vergiten lassen. Es
darf im Zusammenhang mit der Honorar-Anlageberatung keinerlei nicht monetére
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(4d)

(5)

(5a)

Zuwendungen von einem Dritten, der nicht Kunde dieser Dienstleistung ist oder von
dem Kunden dazu beauftragt worden ist, annehmen. Monetare Zuwendungen dirfen
nur dann angenommen werden, wenn das empfohlene Finanzinstrument oder ein in
gleicher Weise geeignetes Finanzinstrument ohne Zuwendung nicht erhaltlich ist.
Monetéare Zuwendungen sind in diesem Fall unverzuglich nach Erhalt und ungemin-
dert an den Kunden auszukehren. Vorschriften Uber die Entrichtung von Steuern und
Abgaben bleiben davon unberthrt.

Im Ubrigen gelten die Anforderungen fur die Anlageberatung.

Bei der Empfehlung von Geschéftsabschliissen in Finanzinstrumenten, die auf einer Honorar-
Anlageberatung beruhen, deren Anbieter oder Emittent das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen selbst ist oder zu deren Anbieter oder Emittenten eine enge Verbindung oder sonsti-
ge wirtschaftliche Verflechtungen bestehen, muss das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men den Kunden rechtzeitig vor der Empfehlung und in verstandlicher Form informieren, Uber

1. die Tatsache, dass es selbst Anbieter oder Emittent der Finanzinstrumente ist,

2. die Tatsache, dass eine enge Verbindung oder eine sonstige wirtschaftliche Verflech-
tung zum Anbieter oder Emittenten besteht, sowie

3. das Bestehen eines eigenen Gewinninteresses oder das Interesse eines mit ihm ver-
bundenen oder wirtschaftlich verflochtenen Emittenten oder Anbieters an dem Ge-
schéftsabschluss.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen auf seiner Honorar-Anlageberatung be-
ruhenden Geschéftsabschluss nicht als Geschaft mit dem Kunden zu einem festen oder be-
stimmbaren Preis flr eigene Rechnung (Festpreisgeschéaft) ausfihren. Ausgenommen sind
Festpreisgeschéfte in Finanzinstrumenten, deren Anbieter oder Emittent das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen selbst ist.

Vor der Erbringung anderer als der in Absatz 4 genannten Wertpapierdienstleistungen zur
Ausfihrung von Kundenauftragen hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen von den
Kunden Informationen Gber Kenntnisse und Erfahrungen der Kunden in Bezug auf Geschéfte
mit bestimmten Arten von Finanzinstrumenten oder Wertpapierdienstleistungen einzuholen,
soweit diese Informationen erforderlich sind, um die Angemessenheit der Finanzinstrumente
oder Wertpapierdienstleistungen fur die Kunden beurteilen zu kénnen. Die Angemessenheit
beurteilt sich danach, ob der Kunde Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen ver-
fugt, um die Risiken in Zusammenhang mit der Art der Finanzinstrumente, Wertpapierdienst-
leistungen angemessen beurteilen zu kdnnen. Gelangt ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen aufgrund der nach Satz 1 erhaltenen Informationen zu der Auffassung, dass das
vom Kunden gewiinschte Finanzinstrument oder die Wertpapierdienstleistung flr den Kunden
nicht angemessen ist, hat es den Kunden darauf hinzuweisen. Erlangt das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen nicht die erforderlichen Informationen, hat es den Kunden dartber zu
informieren, dass eine Beurteilung der Angemessenheit im Sinne des Satzes 1 nicht mdglich
ist. Der Hinweis nach Satz 3 und die Information nach Satz 4 kénnen in standardisierter Form
erfolgen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor der Vermittlung des Vertragsschlusses
Uber eine Vermogensanlage im Sinne des § 2a des Vermdgensanlagengesetzes von dem
Kunden insoweit eine Selbstauskunft Giber dessen Vermégen oder dessen Einkommen ein-
zuholen, wie dies erforderlich ist, um prifen zu kénnen, ob der Gesamtbetrag der Vermo-
gensanlagen desselben Emittenten, die von dem Kunden erworben werden, folgende Betrage
nicht Ubersteigt:
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(6)

(7)

(8)

9)

(10)

1. 10 000 Euro, sofern der jeweilige Anleger nach seiner Selbstauskunft Gber ein frei
verfigbares Vermdgen in Form von Bankguthaben und Finanzinstrumenten von min-
destens 100 000 Euro verfiigt, oder

2. den zweifachen Betrag des durchschnittichen monatlichen Nettoeinkommens des
jeweiligen Anlegers, hochstens jedoch 10 000 Euro.

Satz 1 gilt nicht, wenn der Gesamtbetrag der Vermégensanlagen desselben Emittenten, die
von dem Kunden erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro nicht Uber-
schreitet. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Vertragsschluss Uber eine
Vermdgensanlage im Sinne des § 2a des Vermdégensanlagengesetzes nur vermitteln, wenn
es gepruft hat, dass der Gesamtbetrag der Vermoégensanlagen desselben Emittenten, die von
dem Kunden erworben werden, der keine Kapitalgesellschaft ist, 1 000 Euro oder die in
Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Betrage nicht Ubersteigt.

Soweit die in den Absatzen 4, 5 und 5a genannten Informationen auf Angaben des Kunden
beruhen, hat das Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Fehlerhaftigkeit oder Unvoll-
standigkeit der Angaben seiner Kunden nicht zu vertreten, es sei denn, die Unvollstandigkeit
oder Unrichtigkeit der Kundenangaben ist ihm bekannt oder infolge grober Fahrlassigkeit un-
bekannt.

Die Pflichten nach Absatz 5 gelten nicht, soweit das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. auf Veranlassung des Kunden Finanzkommissionsgeschéaft, Eigenhandel, Ab-
schlussvermittlung oder Anlagevermittlung in Bezug auf Aktien, die zum Handel an
einem organisierten Markt oder einem gleichwertigen Markt zugelassen sind, Geld-
marktinstrumente, Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel, in die
kein Derivat eingebettet ist, den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG entspre-
chende Anteile an Investmentvermégen oder in Bezug auf andere nicht komplexe Fi-
nanzinstrumente erbringt und

2. den Kunden darlber informiert, dass keine Angemessenheitspriifung im Sinne des
Absatzes 5 vorgenommen wird. Die Information kann in standardisierter Form erfol-
gen.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen muissen ihren Kunden in geeigneter Form Uber die
ausgefuhrten Geschéfte oder die erbrachte Finanzportfolioverwaltung berichten.

Bei professionellen Kunden im Sinne des § 31a Abs. 2 ist das Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen im Rahmen seiner Pflichten nach Absatz 4 berechtigt, davon auszugehen, dass
sie fur die Produkte, Geschafte oder Dienstleistungen, fur die sie als professionelle Kunden
eingestuft sind, Uber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um die mit den
Geschaften oder der Finanzportfolioverwaltung einhergehenden Risiken zu verstehen, und
dass fUr sie etwaige mit dem Geschéft oder der Finanzportfolioverwaltung einhergehende An-
lagerisiken entsprechend ihren Anlagezielen finanziell tragbar sind. Ein Informationsblatt nach
Absatz 3a Satz 1 oder ein Dokument gemaR Absatz 3a Satz 3 muss professionellen Kunden
im Sinne des § 31a Absatz 2 nicht zur Verfiigung gestellt werden.

Absatz 1 Nr. 1 und die Absatze 2 bis 9 sowie die §§ 31a, 31b, 31d und 31e gelten entspre-
chend auch fir Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, die Wertpapierdienstleistungen oder
Wertpapiernebendienstleistungen gegenuber Kunden erbringen, die ihren gewdhnlichen Auf-
enthalt oder ihre Geschéftsleitung im Inland haben, sofern nicht die Wertpapierdienstleistung
oder Wertpapiernebendienstleistung einschlie3lich der damit im Zusammenhang stehenden
Nebenleistungen ausschlief3lich in einem Drittstaat erbracht wird.
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(11)

(1)

(@)

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen

1. zu Art, Umfang und Form der Offenlegung nach Absatz 1 Nr. 2,

2. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentréager der nach den Absétzen 2
und 3 Satz 1 bis 3, den Absatzen 4b und 4d Satz 1 notwendigen Informationen fir die
Kunden,

2a. im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fur Justiz und fir Verbraucherschutz,

zu Inhalt und Aufbau der Informationsblatter im Sinne des Absatzes 3a Satz 1 und
der Art und Weise ihrer Zurverfiigungstellung,

3. zur Art der nach den Absatzen 4 und 5 von den Kunden einzuholenden Informatio-
nen,
3a. zu der Anforderung nach Absatz 4c Satz 1 Nummer 1, der Empfehlung im Rahmen

der Honorar-Anlageberatung eine hinreichende Anzahl von auf dem Markt angebote-
nen Finanzinstrumenten zu Grunde legen,

4, zur Zuordnung anderer Finanzinstrumente zu den nicht komplexen Finanzinstrumen-
ten im Sinne des Absatzes 7 Nr. 1,

5. zu Art, inhaltlicher Gestaltung, Zeitpunkt und Datentréger der Berichtspflichten nach
Absatz 8.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt tbertragen.

8 31a
Kunden

Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind alle natirlichen oder juristischen Personen, fir die
Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapierneben-
dienstleistungen erbringen oder anbahnen.

Professionelle Kunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, bei denen das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen davon ausgehen kann, dass sie Uber ausreichende Erfahrungen,
Kenntnisse und Sachverstand verfiigen, um ihre Anlageentscheidungen zu treffen und die
damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen. Professionelle Kunden im
Sinne des Satzes 1 sind

1. Unternehmen, die als
a) Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
b) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute,
C) Versicherungsunternehmen,
d) Organismen fir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften,
e) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften,
f) Unternehmen im Sinne des § 2a Abs. 1 Nr. 8,
0) Bdrsenhéndler und Warenderivatehandler,
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h) sonstige institutionelle Anleger, deren Haupttéatigkeit nicht von den Buchsta-
ben a bis g erfasst wird,

im Inland oder Ausland zulassungs- oder aufsichtspflichtig sind, um auf den Finanz-
markten tatig werden zu koénnen;

2. nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- oder aufsichtspflichtige Unternehmen, die
mindestens zwei der drei nachfolgenden Merkmale Uberschreiten:

a) 20.000.000 Euro Bilanzsumme,
b) 40.000.000 Euro Umsatzerlose,
C) 2.000.000 Euro Eigenmittel;

3. nationale und regionale Regierungen sowie Stellen der 6ffentlichen Schuldenverwal-
tung;
4. Zentralbanken, internationale und Uberstaatliche Einrichtungen wie die Weltbank, der

Internationale Wahrungsfonds, die Europdische Zentralbank, die Europaische In-
vestmentbank und andere vergleichbare internationale Organisationen;

5. andere nicht im Sinne der Nummer 1 zulassungs- oder aufsichtspflichtige institutio-
nelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Investition in Finanzinstrumente besteht,
und Einrichtungen, die die Verbriefung von Vermdgenswerten und andere Finanzie-
rungsgeschafte betreiben.

Sie werden in Bezug auf alle Finanzinstrumente, Wertpapierdienstleistungen und Wertpapier-
nebendienstleistungen als professionelle Kunden angesehen.

Privatkunden im Sinne dieses Gesetzes sind Kunden, die keine professionellen Kunden sind.

Geeignete Gegenparteien sind Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 1 Buchstabe a bis
f, Einrichtungen nach Absatz 2 Nr. 3 und 4 sowie Unternehmen im Sinne des § 2a Abs. 1
Nr. 12. Den geeigneten Gegenparteien stehen gleich

1. Unternehmen im Sinne des Absatzes 2 Nr. 2 mit Sitz im In- oder Ausland,

2. Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschafts-
raum, die nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaates als geeignete Gegenpartei-
en im Sinne des Artikels 24 Abs. 3 Satz 1 der Richtlinie 2004/39/EG des Européi-
schen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tUber Markte fur Finanzinstru-
mente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. EU Nr. L 145 S. 1, 2005 Nr. L 45 S.
18) in der jeweils geltenden Fassung anzusehen sind,

wenn diese zugestimmt haben, fur alle oder einzelne Geschéfte als geeignete Gegenpartei
behandelt zu werden.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann ungeachtet der Absatze 2 und 4 geeignete
Gegenparteien als professionelle Kunden oder Privatkunden und professionelle Kunden als
Privatkunden einstufen. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss seine Kunden tber
eine Anderung der Einstufung informieren.

Ein professioneller Kunde kann mit dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Einstu-
fung als Privatkunde vereinbaren. Die Vereinbarung (ber die Anderung der Einstufung bedarf
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der Schriftform. Soll die Anderung nicht alle Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierneben-
dienstleistungen und Finanzinstrumente betreffen, ist dies ausdricklich festzulegen. Ein
Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss professionelle Kunden im Sinne des Absatzes 2
Satz 2 Nr. 2 und des Absatzes 7 am Anfang einer Geschéftsbeziehung darauf hinweisen,
dass sie als professionelle Kunden eingestuft sind und die Mdglichkeit einer Anderung der
Einstufung nach Satz 1 besteht. Hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Kunden vor
dem 1. November 2007 auf der Grundlage eines Bewertungsverfahrens, das auf den Sach-
verstand, die Erfahrungen und Kenntnisse der Kunden abstellt, im Sinne des Absatzes 2
Satz 1 eingestuft, hat die Einstufung nach dem 1. November 2007 Bestand. Diese Kunden
sind Uber die Voraussetzungen der Einstufung nach den Abséatzen 2, 5 und 6 und die Mog-
lichkeit der Anderung der Einstufung nach Absatz 6 Satz 4 zu informieren.

Ein Privatkunde kann auf Antrag oder durch Festlegung des Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmens als professioneller Kunde eingestuft werden. Der Anderung der Einstufung hat eine
Bewertung durch das Wertpapierdienstleistungsunternehmen vorauszugehen, ob der Kunde
aufgrund seiner Erfahrungen, Kenntnisse und seines Sachverstandes in der Lage ist, generell
oder fir eine bestimmte Art von Geschéften eine Anlageentscheidung zu treffen und die da-
mit verbundenen Risiken angemessen zu beurteilen. Eine Anderung der Einstufung kommt
nur in Betracht, wenn der Privatkunde mindestens zwei der drei folgenden Kriterien erfillt:

1. der Kunde hat an dem Markt, an dem die Finanzinstrumente gehandelt werden, fur
die er als professioneller Kunde eingestuft werden soll, wahrend des letzten Jahres
durchschnittlich zehn Geschéfte von erheblichem Umfang im Quartal getatigt;

2. der Kunde verfugt tber Bankguthaben und Finanzinstrumente im Wert von mehr als
500.000 Euro;

3. der Kunde hat mindestens fir ein Jahr einen Beruf am Kapitalmarkt ausgelbt, der
Kenntnisse Uber die in Betracht kommenden Geschafte, Wertpapierdienstleistungen
und Wertpapiernebendienstleistungen voraussetzt.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss den Privatkunden schriftlich darauf hinwei-
sen, dass mit der Anderung der Einstufung die Schutzvorschriften dieses Gesetzes fiir Privat-
kunden nicht mehr gelten. Der Kunde muss schriftlich bestéatigen, dass er diesen Hinweis zur
Kenntnis genommen hat. Informiert ein professioneller Kunde im Sinne des Satzes 1 oder
des Absatzes 2 Satz 2 Nr. 2 das Wertpapierdienstleistungsunternehmen nicht tiber alle Ande-
rungen, die seine Einstufung als professioneller Kunde beeinflussen kénnen, begriindet eine
darauf beruhende fehlerhafte Einstufung keinen Pflichtverstold des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen zu den Vorgaben an eine
Einstufung gemaf Absatz 2 Nr. 2, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkehrungen
der Wertpapierdienstleistungsunternehmen bei einer Anderung der Einstufung nach Absatz 5
und den Kriterien, dem Verfahren und den organisatorischen Vorkehrungen bei einer Ande-
rung oder Beibehaltung der Einstufung nach den Absétzen 6 und 7. Das Bundesministerium
der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt tbertra-
gen.
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§ 31b
Geschafte mit geeignheten Gegenparteien

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die das Finanzkommissionsgeschaft, die Anlage-
und Abschlussvermittiung und den Eigenhandel sowie damit in direktem Zusammenhang ste-
hende Wertpapiernebendienstleistungen gegeniiber geeigneten Gegenparteien erbringen,
sind nicht an die Vorgaben des § 31 Abs. 2, 3 und 5 bis 7 sowie die 88 31c, 31d und 33a ge-
bunden. Satz 1 ist nicht anwendbar, sofern die geeignete Gegenpartei mit dem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen fur alle oder fur einzelne Geschéfte vereinbart hat, als professio-
neller Kunde oder als Privatkunde behandelt zu werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen tber die Form und den Inhalt
einer Vereinbarung nach Absatz 1 Satz 2 und die Art und Weise der Zustimmung nach § 31a
Abs. 4 Satz 2. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt tibertragen.

§ 31c
Bearbeitung von Kundenauftragen

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss geeignete Vorkehrungen treffen, um

1. Kundenauftradge unverzuglich und redlich im Verhaltnis zu anderen Kundenauftragen
und den Handelsinteressen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens auszufiih-
ren oder an Dritte weiterzuleiten,

2. vergleichbare Kundenauftrage der Reihenfolge ihres Eingangs nach auszufiihren o-
der an Dritte zum Zwecke der Ausfuhrung weiterzuleiten, vorbehaltlich vorherrschen-
der Marktbedingungen oder eines anderweitigen Interesses des Kunden,

3. sicherzustellen, dass Kundengelder und Kundenfinanzinstrumente korrekt verbucht
werden,
4, bei der Zusammenlegung von Kundenauftrdgen mit anderen Kundenauftrdgen oder

mit Auftragen fur eigene Rechnung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens die
Interessen aller beteiligten Kunden zu wahren,

5. sicherzustellen, dass Informationen im Zusammenhang mit noch nicht ausgefuhrten
Kundenauftradgen nicht missbraucht werden,

6. jeden betroffenen Kunden Uber die Zusammenlegung der Auftrdge und damit ver-
bundene Risiken und jeden betroffenen Privatkunden unverziglich tber alle ihm be-
kannten wesentlichen Probleme bei der Auftragsausfihrung zu informieren.

Kdnnen limitierte Kundenauftrage in Bezug auf Aktien, die zum Handel an einem organisier-
ten Markt zugelassen sind, aufgrund der Marktbedingungen nicht unverziglich ausgefihrt
werden, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen diese Auftrdge unverziglich so
bekannt machen, dass sie anderen Marktteilnehmern leicht zugéanglich sind, soweit der Kun-
de keine andere Weisung erteilt. Die Verpflichtung nach Satz 1 gilt als erfullt, wenn die Auf-
trdge an einen organisierten Markt oder ein multilaterales Handelssystem weitergeleitet wor-
den sind oder werden, die den Vorgaben des Artikels 31 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006
entsprechen. Die Bundesanstalt kann die Pflicht nach Satz 1 in Bezug auf solche Auftrage,
die den marktiblichen Geschéaftsumfang erheblich Uberschreiten, aufheben.
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Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den Verpflichtungen nach den Ab-
sdtzen 1 und 2 Satz 1 sowie zu den Voraussetzungen, unter denen die Bundesanstalt die
Verpflichtung nach Absatz 2 Satz 3 aufheben kann, erlassen. Das Bundesministerium der Fi-
nanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.

§ 31d
Zuwendungen

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf im Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen keine Zuwendungen von
Dritten annehmen oder an Dritte gewahren, die nicht Kunden dieser Dienstleistung sind, es
sei denn,

1. die Zuwendung ist darauf ausgelegt, die Qualitdt der fur den Kunden erbrachten
Dienstleistung zu verbessern und steht der ordnungsgemaflen Erbringung der
Dienstleistung im Interesse des Kunden im Sinne des § 31 Abs. 1 Nr. 1 nicht entge-
gen und

2. Existenz, Art und Umfang der Zuwendung oder, soweit sich der Umfang noch nicht
bestimmen lasst, die Art und Weise seiner Berechnung, wird dem Kunden vor der Er-
bringung der Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung in umfas-
sender, zutreffender und verstandlicher Weise deutlich offen gelegt.

Eine Zuwendung im Sinne des Satzes 1 liegt nicht vor, wenn das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen diese von einem Dritten, der dazu von dem Kunden beauftragt worden ist, an-
nimmt oder sie einem solchen Dritten gewahrt.

Zuwendungen im Sinne dieser Vorschrift sind Provisionen, Gebihren oder sonstige Geldleis-
tungen sowie alle geldwerten Vorteile.

Die Offenlegung nach Absatz 1 Nr. 2 kann in Form einer Zusammenfassung der wesentlichen
Bestandteile der Vereinbarungen tber Zuwendungen erfolgen, sofern das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen dem Kunden die Offenlegung ndherer Einzelheiten anbietet und auf
Nachfrage gewahrt.

(weggefallen)

Gebiihren und Entgelte, die die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen erst ermdglichen
oder dafur notwendig sind, und die ihrer Art nach nicht geeignet sind, die Erfullung der Pflicht
nach § 31 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 zu geféhrden, sind von dem Verbot nach Absatz 1 ausgenom-
men.

8 3le

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen

Uber ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Erhalt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen iber ein anderes Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen einen Auftrag, Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen fiir einen
Kunden zu erbringen, ist das entgegennehmende Unternehmen mit folgenden Mafl3gaben verantwort-
lich fur die Durchfiihrung der Wertpapierdienstleistung oder Wertpapiernebendienstleistung im Ein-
klang mit den Bestimmungen dieses Abschnitts:
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das entgegennehmende Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist nicht verpflichtet,
Kundenangaben und Kundenanweisungen, die ihm von dem anderen Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen tbermittelt werden, auf ihre Vollstandigkeit und Richtig-
keit zu Uberprifen,

das entgegennehmende Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf sich darauf ver-
lassen, dass Empfehlungen in Bezug auf die Wertpapierdienstleistung oder Wertpa-
piernebendienstleistung dem Kunden von dem anderen Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften gegeben wurden.

§ 31f
Betrieb eines multilateralen Handelssystems

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems ist verpflichtet,

1.

Regelungen fiir den Zugang von Handelsteilnehmern zu dem multilateralen Handels-
system festzulegen, die mindestens die Anforderungen fur eine Teilnahme am Bor-
senhandel nach § 19 Abs. 2 und 4 Satz 1 des Bérsengesetzes vorsehen; § 19 Abs. 4
Satz 2 des Borsengesetzes gilt entsprechend,

Regelungen fir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten, die ordnungsgemafe
Durchfiihrung des Handels und der Preisermittlung, die Verwendung von einbezoge-
nen Referenzpreisen und die vertragsgemafle Abwicklung der abgeschlossenen Ge-
schéfte festzulegen, wobei die Regelungen zum Handel und der Preisermittlung dem
Betreiber keinen Ermessensspielraum einrdumen durfen,

uber angemessene Kontrollverfahren zur Uberwachung der Einhaltung der Regelun-
gen nach Nummer 2 und zur Uberwachung der Einhaltung der Artikel §8-14 und 15
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 20a zu verfugen,

sicherzustellen, dass die Preise im multilateralen Handelssystem entsprechend den
Regelungen des § 24 Abs. 2 des Borsengesetzes zustande kommen,

dafur Sorge zu tragen, dass die Aufzeichnungen Uber die erteilten Auftrdge und ab-
geschlossenen Geschéfte im multilateralen Handelssystem eine liickenlose Uberwa-
chung durch die Bundesanstalt gewahrleisten,

unter Bericksichtigung der Art der Nutzer und der gehandelten Finanzinstrumente al-
le fir die Nutzung des multilateralen Handelssystems erforderlichen und zweckdienli-
chen Informationen 6ffentlich bekannt zu geben,

fur die Gbermafige Nutzung des multilateralen Handelssystems, insbesondere durch
unverhéltnisméaRig viele Auftragseingaben, -4nderungen und -ldschungen, separate
Entgelte zu verlangen; die Hohe dieser Entgelte ist so zu bemessen, dass einer
UbermafRigen Nutzung und damit verbundenen negativen Auswirkungen auf die Sys-
temstabilitat oder die Marktintegritat wirksam begegnet wird,

geeignete Vorkehrungen zu treffen, um auch bei erheblichen Preisschwankungen ei-
ne ordnungsgemafe Preisermittiung sicherzustellen; geeignete Vorkehrungen sind
insbesondere kurzfristige Anderungen des Marktmodells und kurzzeitige Volatilitéts-
unterbrechungen unter Bericksichtigung statischer oder dynamischer Preiskorridore
oder Limitsysteme der mit der Preisfeststellung betrauten Handelsteilnehmer,

sicherzustellen und zu Uberwachen, dass die Handelsteilnehmer ein angemessenes
Verhéltnis zwischen ihren Auftragseingaben, -&nderungen und -lI6schungen und den
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tatsédchlich ausgefiihrten Geschéften (Order-Transaktions-Verhéltnis) gewahrleisten,
um Risiken fir den ordnungsgemafRen Handel im multilateralen Handelssystem zu
vermeiden; das Order-Transaktions-Verhaltnis ist dabei jeweils fur ein Finanzinstru-
ment und anhand des zahlenméafigen Volumens der jeweiligen Auftrdge und Ge-
schéfte innerhalb eines Monats zu bestimmen, und es liegt insbesondere dann ein
angemessenes Order- Transaktions-Verhdltnis vor, wenn dieses aufgrund der Liqui-
ditat des betroffenen Finanzinstruments, der konkreten Marktlage oder der Funktion
des handelnden Unternehmens wirtschaftlich nachvollziehbar ist,

10. eine angemessene GroRRe der kleinstmdglichen Preisanderung bei den gehandelten
Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Auswirkungen auf die Marktintegritat
und -liquiditat zu verringern; bei der Festlegung der MindestgréR3e ist insbesondere zu
berlicksichtigen, dass diese den Preisfindungsmechanismus und das Ziel eines an-
gemessenen Order-Transaktions-Verhéltnisses im Sinne der Nummer 9 nicht beein-
trachtigt, und

11. Regelungen fur die Kennzeichnung der durch den algorithmischen Handel im Sinne
des 8§ 33 Absatz 1a Satz 1 erzeugten Auftrage durch die Handelsteilnehmer und die
Kenntlichmachung der hierfur jeweils verwendeten Handelsalgorithmen festzulegen.

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems kann von einem Emittenten die Ubermitt-
lung von Referenzdaten in Bezug auf dessen Finanzinstrumente verlangen, soweit dies zur
Erflllung der Anforderungen aus Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.

Emittenten, deren Finanzinstrumente ohne ihre Zustimmung in den Handel in einem multilate-
ralen Handelssystem einbezogen worden sind, kdnnen nicht dazu verpflichtet werden, Infor-
mationen in Bezug auf diese Finanzinstrumente fur dieses multilaterale Handelssystem zu
veroffentlichen.

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat der Bundesanstalt schwerwiegende
VerstoRe gegen die Handelsregeln und Stérungen der Marktintegritéat mitzuteilen; bei An-
haltspunkten fir einen Verstof3 gegen Artikel 814 oder Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 §20a ist die Bundesanstalt unverziglich zu unterrichten und bei ihren Untersu-
chungen umfassend zu unterstiitzen.

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat der Bundesanstalt unverztiglich mitzu-
teilen, wenn bei einem an seinem multilateralen Handelssystem gehandelten Finanzinstru-
ment ein signifikanter Kursverfall im Sinne des Artikels 23 der Verordnung (EU) Nr. 236/2012
eintritt.

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat die Bundesanstalt ber den Eingang
von Antragen auf Zugang nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 un-
verzuglich schriftlich zu unterrichten. Die Bundesanstalt kann

1. unter den in Artikel 7 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Voraus-
setzungen dem Betreiber eines multilateralen Handelssystems den Zugang zu einer
zentralen Gegenpartei im Sinne der genannten Verordnung untersagen sowie

2. unter den in Artikel 8 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 genannten Voraus-
setzungen dem Betreiber eines multilateralen Handelssystems untersagen, einer
zentralen Gegenpartei im Sinne der genannten Verordnung Zugang zu gewahren.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Erhebung und der Hohe der Ent-
gelte nach Absatz 1 Nummer 7, zur Bestimmung eines angemessenen Verhaltnisses zwi-
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schen Auftragseingaben, -&dnderungen und -léschungen und den tatséchlich ausgefiihrten
Geschaften nach Absatz 1 Nummer 9, zur Bestimmung einer angemessenen Grol3e der
kleinstmoglichen Preisédnderung nach Absatz 1 Nummer 10 sowie zur Festlegung der Rege-
lungen fur die Kennzeichnung und Kenntlichmachung nach Absatz 1 Nummer 11 erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Gibertragen.

§ 31g
Vor- und Nachhandelstransparenz fir multilaterale Handelssysteme

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat firr in das System einbezogene Aktien
und Aktien vertretende Zertifikate, die zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen
sind, den Preis des am hoéchsten limitierten Kaufauftrags und des am niedrigsten limitierten
Verkaufauftrags und das zu diesen Preisen handelbare Volumen kontinuierlich wéhrend der
Ublichen Geschéftszeiten zu angemessenen kaufméannischen Bedingungen zu verdffentli-
chen.

Die Bundesanstalt kann nach MaflRgabe des Kapitels IV Abschnitt 1 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 Betreibern von multilateralen Handelssystemen Ausnahmen von der Verpflich-
tung nach Absatz 1 gestatten.

Der Betreiber eines multilateralen Handelssystems hat den Marktpreis, das Volumen und den
Zeitpunkt fur nach Absatz 1 abgeschlossene Geschafte zu angemessenen kaufménnischen
Bedingungen und so weit wie mdglich auf Echtzeitbasis zu verdffentlichen.

Die Bundesanstalt kann nach MalRRgabe von Kapitel IV Abschnitt 3 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 je nach Art und Umfang der abgeschlossenen Geschéfte eine verzogerte Ver-
offentlichung von Informationen nach Absatz 3 gestatten. Der Betreiber eines multilateralen
Handelssystems hat eine Verzégerung nach Satz 1 zu verdéffentlichen.

Die Einzelheiten der Veroffentlichungspflichten nach den Abséatzen 1, 3 und 4 regelt Kapitel
IV Abschnitt 1, 3 und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.

§ 31h
Veroffentlichungspflichten von Wertpapierdienstleistungsunternehmen
nach dem Handel

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Geschéafte im Rahmen von Wertpapierdienstleis-
tungen nach § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 mit zum Handel an einem organisierten Markt zuge-
lassenen Aktien und Aktien vertretenden Zertifikaten aufBerhalb eines organisierten Marktes
oder eines multilateralen Handelssystems abschlieRen, sind verpflichtet, das Volumen, den
Marktpreis und den Zeitpunkt des Abschlusses dieser Geschéafte zu angemessenen kauf-
mannischen Bedingungen und so weit wie mdglich auf Echtzeitbasis zu veroffentlichen.

Die Bundesanstalt kann nach MaRgabe von Kapitel IV Abschnitt 3 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 je nach Umfang der abgeschlossenen Geschafte eine verzégerte Veroffentli-
chung von Informationen nach Absatz 1 gestatten. Das Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men hat eine Verzégerung nach Satz 1 zu veréffentlichen.

Die Einzelheiten der Veroffentlichungspflichten nach den Absatzen 1 und 2 regelt Kapitel 1V
Abschnitt 3 und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission.
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§ 32
Systematische Internalisierung

Die 88 32a bis 32d gelten fur systematische Internalisierer, soweit sie Auftrage in Aktien und Aktien
vertretenden Zertifikaten, die zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind, bis zur
standardmaBigen Marktgrof3e ausfiihren. Einzelheiten sind in den Kapiteln Ill und IV Abschnitt 2 und
4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 geregelt. Ein Markt im Sinne dieser Vorschriften besteht fir
eine Aktiengattung aus allen Auftragen, die in der Europaischen Union im Hinblick auf diese Aktien-
gattung ausgefihrt werden, ausgenommen jene, die im Vergleich zur normalen MarktgrofR3e fir diese
Aktien ein grof3es Volumen aufweisen.

§ 32a
Verdffentlichen von Quotes durch systematische Internalisierer

(1) Ein systematischer Internalisierer im Sinne des § 32 Satz 1 ist verpflichtet, regelmé&Rig und
kontinuierlich wahrend der Ublichen Handelszeiten fur die von ihm angebotenen Aktiengat-
tungen zu angemessenen kaufmannischen Bedingungen verbindliche Kauf- und Verkaufsan-
gebote (Quotes) zu verotffentlichen, sofern es hierfur einen liquiden Markt gibt. Besteht kein
liquider Markt, ist er verpflichtet, auf Anfrage seiner Kunden Quotes nach MaRRgabe des Sat-
zes 1 zu veroffentlichen. Die Preise der verdffentlichten Quotes mussen die vorherrschenden
Marktbedingungen widerspiegeln.

(2) Der systematische Internalisierer kann die Stlickzahl der Aktien oder den auf einen Geldbe-
trag gerechneten Wert (Grof3e) fir seine Kauf- oder Verkaufsangebote in den Aktiengattun-
gen festlegen, zu denen er Quotes verdffentlicht. Die Kauf- und Verkaufspreise pro Aktie in
einem Quote miussen die vorherrschenden Marktbedingungen widerspiegeln.

3) Der systematische Internalisierer kann die von ihm veréffentlichten Quotes jederzeit aktuali-
sieren und im Falle auRergewdhnlicher Marktumstande zurtickziehen.

4) Die Einzelheiten der Veroffentlichungspflichten nach Absatz 1 Satz 1 und 2 regelt Kapital IV
Abschnitt 2 und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006.

§ 32b
Bestimmung der standardmafRigen MarktgrofRe und Aufgaben der Bundesanstalt

(1) Die Bundesanstalt legt zur Bestimmung der standardmafigen MarktgroRe im Sinne des 8§ 32
Satz 1 auf Basis des rechnerischen Durchschnittswerts der auf dem Markt ausgefiihrten Ge-
schéfte mindestens einmal jahrlich die Klassen fir die Aktiengattungen fest, welche ihren un-
ter Liquiditatsaspekten wichtigsten Markt im Inland haben.

(2) Die Bundesanstalt verdffentlicht die nach Absatz 1 ermittelten Klassen auf ihrer Internetseite
und Ubermittelt sie der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

§ 32c
Ausfuhrung von Kundenauftragen durch systematische Internalisierer

(2) Ein systematischer Internalisierer im Sinne des § 32 Satz 1 ist verpflichtet, Auftrdge zu dem
zum Zeitpunkt des Auftragseingangs verdffentlichten Preis auszufiihren. Die Ausfiihrung von
Auftragen fur Privatkunden muss den Anforderungen des § 33a genugen.

(2) Der systematische Internalisierer kann die Auftrage professioneller Kunden zu einem anderen
als dem in Absatz 1 Satz 1 genannten Preis ausfuhren, wenn die Auftragsausfiihrung
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3)

(4)

()

1)

(@)

)

1. zu einem besseren Preis erfolgt, der innerhalb einer veréffentlichten, marktnahen
Bandbreite liegt und das Volumen des Auftrags einen Betrag von 7 500 Euro Uber-
steigt,

2. eines Portfoliogeschaftes in mindestens zehn verschiedenen Wertpapieren erfolgt,
die Teil eines einzigen Auftrags sind, oder

3. zu anderen Bedingungen erfolgt, als denjenigen, die fur den jeweils geltenden Markt-
preis anwendbar sind.

Hat der systematische Internalisierer nur einen Quote verdffentlicht oder liegt sein gréRter
Quote unter der standardméaRigen Marktgré3e, so kann er einen Kundenauftrag, der Uber der
GroRRe seines Quotes und unter der standardmafiigen Marktgrofie liegt, auch insoweit ausfuh-
ren, als dieser die GréRe seines Quotes ubersteigt, wenn die Ausfiihrung zum quotierten
Preis erfolgt. Absatz 2 bleibt unberuhrt.

Hat der systematische Internalisierer Quotes fir verschiedene Grof3en verdffentlicht, so kann
er einen Kundenauftrag, der zwischen diesen GréRen liegt, nach Mal3gabe der Absétze 1 bis
3 zu einem der quotierten Preise ausfihren.

Der systematische Internalisierer ist verpflichtet, eine angemessene GroRRe der kleinstmdogli-
chen Preisanderung bei den gehandelten Finanzinstrumenten festzulegen, um negative Aus-
wirkungen auf die Marktintegritat und -liquiditdt zu verringern; bei der Festlegung der Min-
destgroRe nach dem ersten Halbsatz ist insbesondere zu bericksichtigen, dass diese den
Preisfindungsmechanismus nicht beeintréchtigt.

§ 32d

Zugang zu Quotes, Geschéaftsbedingungen bei systematischer Internalisierung

Ein systematischer Internalisierer im Sinne des § 32 Satz 1 hat den Zugang zu den von ihm
veroffentlichten Quotes in objektiver und nicht diskriminierender Weise zu gewahren. Er hat
die Zugangsgewahrung in eindeutiger Weise in seinen Geschaftsbedingungen zu regein.

Die Geschaftsbedingungen kdnnen ferner vorsehen, dass

1. die Aufnahme und Fortfiihrung einer Geschéftsbeziehung mit Kunden abgelehnt wer-
den kann, sofern dies aufgrund wirtschaftlicher Erwagungen, insbesondere der Boni-
tat des Kunden, dem Gegenparteienrisiko oder der Abwicklung der Geschéfte gebo-

ten ist,

2. die Ausfiihrung von Auftragen eines Kunden in nicht diskriminierender Weise be-
schrankt werden kann, sofern dies zur Verminderung des Ausfallrisikos notwendig ist,
und

3. unter Beriicksichtigung der Anforderungen des § 31c die Gesamtzahl der gleichzeitig

von mehreren Kunden auszuftihrenden Auftrage in nicht diskriminierender Weise be-
schrankt werden kann, sofern die Anzahl oder das Volumen der Auftrage erheblich
Uber der Norm liegt.

§ 33
Organisationspflichten

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss die organisatorischen Pflichten nach § 25a
Absatz 1, 2 und § 25e des Kreditwesengesetzes einhalten. Dartber hinaus muss es
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(1a)

1. angemessene Grundsatze aufstellen, Mittel vorhalten und Verfahren einrichten, die
darauf ausgerichtet sind, sicherzustellen, dass das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen selbst und seine Mitarbeiter den Verpflichtungen dieses Gesetzes nach-
kommen, wobei insbesondere eine dauerhafte und wirksame Compliance-Funktion
einzurichten ist, die ihre Aufgaben unabhangig wahrnehmen kann;

2. angemessene Vorkehrungen treffen, um die Kontinuitat und RegelmaRigkeit der
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen zu gewahrleisten;

3. auf Dauer wirksame Vorkehrungen fur angemessene MalRnahmen treffen, um Inte-
ressenkonflikte bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapier-
nebendienstleistungen zwischen ihm selbst einschlief3lich seiner Mitarbeiter und der
mit ihm direkt oder indirekt durch Kontrolle im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Num-
mer 37 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 verbundenen Personen und Unternehmen
und seinen Kunden oder zwischen seinen Kunden zu erkennen und eine Beeintrach-
tigung der Kundeninteressen zu vermeiden;

3a. im Rahmen der Vorkehrungen nach Nummer 3 Grundsétze oder Ziele, die den Um-
satz, das Volumen oder den Ertrag der im Rahmen der Anlageberatung empfohlenen
Geschafte unmittelbar oder mittelbar betreffen (Vertriebsvorgaben), derart ausgestal-
ten, umsetzen und Uberwachen, dass Kundeninteressen nicht beeintrachtigt werden;

4. wirksame und transparente Verfahren flr eine angemessene und unverzigliche Be-
arbeitung von Beschwerden durch Privatkunden vorhalten und jede Beschwerde so-
wie die zu ihrer Abhilfe getroffenen Mal3hahmen dokumentieren;

5. sicherstellen, dass die Geschéftsleitung und das Aufsichtsorgan in angemessenen
Zeitabstanden, zumindest einmal jéhrlich, Berichte der mit der Compliance-Funktion
betrauten Mitarbeiter Giber die Angemessenheit und Wirksamkeit der Grundsatze, Mit-
tel und Verfahren nach Nummer 1 erhalten, die insbesondere angeben, ob zur Behe-
bung von VerstoRen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens oder seiner Mitar-
beiter gegen Verpflichtungen dieses Gesetzes oder zur Beseitigung des Risikos ei-
nes solchen VerstoRRes geeignete MalRnahmen ergriffen wurden;

6. die Angemessenheit und Wirksamkeit der nach diesem Abschnitt getroffenen organi-
satorischen Malinahmen Uberwachen und regelmafig bewerten sowie die erforderli-
chen MalRnahmen zur Beseitigung von Unzulénglichkeiten ergreifen.

Im Rahmen der nach Satz 2 Nr. 1 zu treffenden Vorkehrungen muss das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen Art, Umfang, Komplexitat und Risikogehalt seines Geschafts sowie Art
und Spektrum der von ihm angebotenen Wertpapierdienstleistungen berlcksichtigen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss zusatzlich die in diesem Absatz genannten
Bestimmungen einhalten, wenn es in der Weise Handel mit Finanzinstrumenten betreibt, dass
ein Computeralgorithmus die einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass
es sich um ein System handelt, das nur zur Weiterleitung von Auftrdgen zu einem oder meh-
reren Handelsplatzen oder zur Bestatigung von Auftragen verwendet wird (algorithmischer
Handel). Auftragsparameter im Sinne des Satzes 1 sind insbesondere Entscheidungen, ob
der Auftrag eingeleitet werden soll, Gber Zeitpunkt, Preis oder Quantitat des Auftrags oder wie
der Auftrag nach seiner Einreichung mit eingeschréankter oder tiberhaupt keiner menschlichen
Beteiligung bearbeitet wird. Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen
Handel betreibt, muss Uber Systeme und Risikokontrollen verfligen, die sicherstellen, dass
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(@)

3)

(3a)

(4)

1. seine Handelssysteme belastbar sind, Gber ausreichende Kapazitaten verfiigen und
angemessenen Handelsschwellen und Handelsobergrenzen unterliegen;

2. die Ubermittlung von fehlerhaften Auftragen oder eine Funktionsweise des Systems
vermieden wird, durch die Stérungen auf dem Markt verursacht oder ein Beitrag zu
diesen geleistet werden kénnten;

3. seine Handelssysteme nicht fiir einen Zweck verwendet werden kdénnen, der gegen
die europaischen und nationalen Vorschriften gegen Marktmissbrauch oder die Vor-
schriften des Handelsplatzes verstdf3t, mit dem es verbunden ist.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel betreibt, muss ferner
Uber wirksame Notfallvorkehrungen verfiigen, um mit unvorgesehenen Stérungen in seinen
Handelssystemen umzugehen, und sicherstellen, dass seine Systeme vollstandig gepruft sind
und ordnungsgemald Uberwacht werden. Es muss darlber hinaus sicherstellen, dass jede
Anderung eines zum Handel verwendeten Computeralgorithmus dokumentiert wird.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss bei einer Auslagerung von Aktivitdten und
Prozessen sowie von Finanzdienstleistungen die Anforderungen nach 8 25b des Kreditwe-
sengesetzes einhalten. Die Auslagerung darf nicht die Rechtsverhéltnisse des Unternehmens
zu seinen Kunden und seine Pflichten, die nach diesem Abschnitt gegeniber den Kunden
bestehen, verandern. Die Auslagerung darf die Voraussetzungen, unter denen dem Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes erteilt
worden ist, nicht verandern.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf die Finanzportfolioverwaltung fir Privatkun-
den im Sinne des § 31a Abs. 3 nur dann an ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat aus-
lagern, wenn

1. das Auslagerungsunternehmen fir diese Dienstleistung im Drittstaat zugelassen oder
registriert ist und von einer Behdrde beaufsichtigt wird, die mit der Bundesanstalt eine
hinreichende Kooperationsvereinbarung unterhélt, oder

2. die Auslagerungsvereinbarung bei der Bundesanstalt angezeigt und von ihr nicht in-
nerhalb eines angemessenen Zeitraums beanstandet worden ist.

Die Bundesanstalt verotffentlicht auf ihrer Internetseite eine Liste der auslandischen Auf-
sichtsbehdrden, mit denen sie eine angemessene Kooperationsvereinbarung im Sinne des
Satzes 1 Nr. 1 unterhélt und die Bedingungen, unter denen sie Auslagerungsvereinbarungen
nach Satz 1 Nr. 2 in der Regel nicht beanstandet, einschlie3lich einer Begriindung, weshalb
damit die Einhaltung der Vorgaben nach Absatz 2 gewahrleistet werden kann.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf die Anlageberatung nur dann als Honorar-
Anlageberatung erbringen, wenn es ausschlie3lich Honorar-Anlageberatung erbringt oder
wenn es die Honorar-Anlageberatung organisatorisch, funktional und personell von der Ubri-
gen Anlageberatung trennt. Wertpapierdienstleistungsunternehmen missen Vertriebsvorga-
ben im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3a fur die Honorar-Anlageberatung so ausgestalten,
dass in keinem Falle Interessenkonflikte mit Kundeninteressen entstehen kénnen. Ein Wert-
papierdienstleistungsunternehmen, das Honorar-Anlageberatung erbringt, muss auf seiner In-
ternetseite angeben, ob die Honorar-Anlageberatung in der Hauptniederlassung und in wel-
chen inlandischen Zweigniederlassungen angeboten wird.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den organisatorischen Anforderun-
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(@)

3)

(4)

()

gen nach Absatz 1 Satz 2 und Absatz 3a erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gibertragen.

§ 33a
Bestmdgliche Ausfihrung von Kundenauftragen

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Auftrége seiner Kunden fir den Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des § 2 Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 3 ausfiihrt, muss

1. alle angemessenen Vorkehrungen treffen, insbesondere Grundséatze zur Auftrags-
ausfuhrung festlegen und mindestens jahrlich Gberprifen, um das bestmdégliche Er-
gebnis fur seine Kunden zu erreichen und

2. sicherstellen, dass die Ausfiihrung jedes einzelnen Kundenauftrags nach MaRgabe
dieser Grundsétze vorgenommen wird.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss bei der Aufstellung der Ausfliihrungsgrund-
satze alle relevanten Kriterien zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses, insbesondere
die Preise der Finanzinstrumente, die mit der Auftragsausfuihrung verbundenen Kosten, die
Geschwindigkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und die Abwicklung des Auftrags
sowie den Umfang und die Art des Auftrags bertcksichtigen und die Kriterien unter Bertick-
sichtigung der Merkmale des Kunden, des Kundenauftrags, des Finanzinstrumentes und des
Ausfuihrungsplatzes gewichten.

Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Auftrdge von Privatkunden aus, missen die
Ausfihrungsgrundséatze Vorkehrungen dafiir enthalten, dass sich das bestmdgliche Ergebnis
am Gesamtentgelt orientiert. Das Gesamtentgelt ergibt sich aus dem Preis fur das Finan-
zinstrument und samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten. Kann ein Auf-
trag Uber ein Finanzinstrument nach Mal3gabe der Ausfihrungsgrundsatze des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens an mehreren konkurrierenden Platzen ausgefuhrt werden, zah-
len zu den Kosten auch die eigenen Provisionen oder Geblhren, die das Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen dem Kunden fur eine Wertpapierdienstleistung in Rechnung stellt. Die
Wertpapierdienstleistungsunternehmen durfen ihre Provisionen nicht in einer Weise struktu-
rieren oder in Rechnung stellen, die eine sachlich nicht gerechtfertigte Ungleichbehandlung
der Ausfuihrungsplatze bewirkt.

Fuhrt das Wertpapierdienstleistungsunternehmen einen Auftrag geman einer ausdriicklichen
Kundenweisung aus, gilt die Pflicht zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses entspre-
chend dem Umfang der Weisung als erflllt.

Die Grundsatze zur Auftragsausfiihrung missen

1. Angaben zu den verschiedenen Ausfiihrungsplatzen in Bezug auf jede Gattung von
Finanzinstrumenten und die ausschlaggebenden Faktoren fir die Auswahl eines Aus-
fuhrungsplatzes,

2. mindestens die Ausfihrungsplatze, an denen das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen gleichbleibend die bestmdglichen Ergebnisse bei der Ausfihrung von Kun-
denauftragen erzielen kann,

enthalten. Lassen die Ausfihrungsgrundsatze im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 auch eine Auf-
tragsausfihrung aufRerhalb organisierter Méarkte und multilateraler Handelssysteme zu, muss
das Wertpapierdienstleistungsunternehmen seine Kunden auf diesen Umstand gesondert
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(6)

(7)

(8)

(9)

(1)

hinweisen und deren ausdriickliche Einwilligung generell oder in Bezug auf jedes Geschaft
einholen, bevor die Kundenauftrage an diesen Ausfuhrungspléatzen ausgefihrt werden.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss

1. seine Kunden vor der erstmaligen Erbringung von Wertpapierdienstleistungen tber
seine Ausfiihrungsgrundsatze informieren und seine Zustimmung zu diesen Grunds-
atzen einholen,

2. seine Privatkunden ausdrucklich darauf hinweisen, dass im Falle einer Kundenwei-
sung das Wertpapierdienstleistungsunternehmen den Auftrag entsprechend der Kun-
denweisung ausfuhrt und insoweit nicht verpflichtet ist, den Auftrag entsprechend
seinen Grundsatzen zur Auftragsausfuhrung zum bestméglichen Ergebnis auszufiih-
ren,

3. seinen Kunden wesentliche Anderungen der Vorkehrungen nach Absatz 1 Nr. 1 un-
verziglich mitteilen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss in der Lage sein, einem Kunden auf Anfra-
ge darzulegen, dass sein Auftrag entsprechend den Ausflhrungsgrundsatzen ausgefuhrt
wurde.

Fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die Auftrage ihrer Kunden an Dritte zur Ausfih-
rung weiterleiten oder Finanzportfolioverwaltung betreiben, ohne die Auftrdge oder Entschei-
dungen selbst auszufuhren, gelten die Abséatze 1 bis 7 mit folgender Maf3gabe entsprechend:

1. im Rahmen der angemessenen Vorkehrungen ist den Vorgaben Rechnung zu tragen,
die bei der Auftragsausfiihrung nach den Abséatzen 2 und 3 zu beachten sind,

2. die nach Absatz 1 Nr. 1 festzulegenden Grundsétze missen in Bezug auf jede Grup-
pe von Finanzinstrumenten die Einrichtungen nennen, die das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen mit der Ausfiihrung seiner Entscheidungen beauftragt oder an die
es die Auftrage seiner Kunden zur Ausfihrung weiterleitet; das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen muss sicherstellen, dass die von ihm ausgewahlten Unternehmen
Vorkehrungen treffen, die es ihm ermdglichen, seinen Pflichten nach diesem Ab-
satz nachzukommen,

3. im Rahmen seiner Pflichten nach Absatz 1 Nr.2 muss das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen mindestens einmal jahrlich seine Grundséatze Uberprifen und re-
gelméaRig uberwachen, ob die beauftragten Einrichtungen die Auftrage im Einklang
mit den getroffenen Vorkehrungen ausfiihren und bei Bedarf etwaige Méangel behe-
ben.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen Uber Mindestanforderungen
zur Aufstellung der Ausfihrungsgrundsatze nach den Absétzen 1 bis 5, Uber die Grundsatze
im Sinne des Absatzes 8 Nr. 2 und die Uberpriifung der Vorkehrungen nach den Abséatzen 1
und 8 sowie Art, Umfang und Datentréger der Information Uber die Ausfihrungsgrundsatze
nach Absatz 6. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt tUbertragen.

8 33b
Mitarbeiter und Mitarbeitergeschafte

Mitarbeiter eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens sind
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3)

die Mitglieder der Leitungsorgane, die personlich haftenden Gesellschafter und ver-
gleichbare Personen, die Geschéftsfiihrer sowie die vertraglich gebundenen Vermitt-
ler im Sinne des § 2 Abs. 10 Satz 1 des Kreditwesengesetzes,

die Mitglieder der Leitungsorgane, die personlich haftenden Gesellschafter und ver-
gleichbare Personen sowie die Geschéftsfuhrer der vertraglich gebundenen Vermitt-
ler,

alle natlrlichen Personen, deren sich das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
oder dessen vertraglich gebundene Vermittler bei der Erbringung von Wertpapier-
dienstleistungen, insbesondere aufgrund eines Arbeits-, Geschéaftsbesorgungs- oder
Dienstverhéltnisses, bedienen, und

alle nattirlichen Personen, die im Rahmen einer Auslagerungsvereinbarung unmittel-
bar an Dienstleistungen fur das Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder dessen
vertraglich gebundene Vermittler zum Zweck der Erbringung von Wertpapierdienst-
leistungen beteiligt sind.

Mitarbeitergeschéafte im Sinne der Absatze 3 bis 6 sind Geschafte mit einem Finanzinstru-
ment durch Mitarbeiter

1.
2.

fur eigene Rechnung,

fir Rechnung von Personen, mit denen sie im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
26 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eng verbunden sind §15a-Abs-—3-Satz-1-in-en-
ger-Beziehung-stehen, von minderjahrigen Stiefkindern oder Personen, an deren Ge-
schéftserfolg der Mitarbeiter ein zumindest mittelbares wesentliches Interesse hat,
welches nicht in einer Gebihr oder Provision fur die Ausfihrung des Geschéfts be-
steht, oder

aul3erhalb des ihnen zugewiesenen Aufgabenbereichs fir eigene oder fremde Rech-
nung.

Wertpapierdienstleistungsunternehmen mussen angemessene Mittel und Verfahren einset-
zen, die bezwecken, Mitarbeiter, deren Téatigkeit Anlass zu einem Interessenkonflikt geben
konnte oder die aufgrund ihrer Tatigkeit Zugang haben zu Insiderinformationen im Sinne des
Artikels 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 rach-§5-13 oder zu anderen vertraulichen Infor-
mationen Uber Kunden oder solche Geschéfte, die mit oder fir Kunden getatigt werden, da-
ran zu hindern,

1.

ein Mitarbeitergeschéaft zu tatigen, welches

a) gegen eine Vorschrift dieses Abschnitts oder Artikel 14 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 814 verstof3en kénnte oder

b) mit dem Missbrauch oder der vorschriftswidrigen Weitergabe vertraulicher In-
formationen verbunden ist,

aullerhalb ihrer vorgesehenen Téatigkeit als Mitarbeiter einem anderen ein Geschéft
Uber Finanzinstrumente zu empfehlen, welches als Mitarbeitergeschéaft

a) die Voraussetzungen der Nummer 1 oder des Absatzes 5 Nr. 1 oder Nr. 2 er-
fullte oder
b) gegen 8§ 31c Abs. 1 Nr. 5 verstiel3e

oder einen anderen zu einem solchen Geschéft zu verleiten,
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(4)

(5)

unbeschadet des Verbots nach Artikel 14 Buchstabe c der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 §14-Abs—1-Nr-2, au3erhalb ihrer vorgesehenen Tatigkeit als Mitarbeiter
einem anderen Meinungen oder Informationen in dem Bewusstsein zugéanglich zu
machen, dass der andere hierdurch verleitet werden durfte,

a) ein Geschéaft zu tatigen, welches als Mitarbeitergeschéaft die Voraussetzun-
gen der Nummer 1 oder des Absatzes 5 Nr. 1 oder Nr. 2 erfillte oder gegen
§ 31c Abs. 1 Nr. 5 verstiel3e, oder

b) einem Dritten ein Geschéft nach Buchstabe a zu empfehlen oder ihn zu ei-
nem solchen zu verleiten.

Die organisatorischen Vorkehrungen nach Absatz 3 missen zumindest darauf ausgerichtet
sein, zu gewahrleisten, dass

1.

alle von Absatz 3 erfassten Mitarbeiter die Beschrankungen fir Mitarbeitergeschéfte
und die Vorkehrungen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens nach Absatz 3
kennen,

das Wertpapierdienstleistungsunternehmen von jedem Mitarbeitergeschéaft eines Mit-
arbeiters im Sinne des Absatzes 3 entweder durch Anzeige des Mitarbeiters oder ein
anderes Feststellungsverfahren unverziglich Kenntnis erhalten kann,

im Rahmen von Auslagerungsvereinbarungen im Sinne des 8 25b des Kreditwesen-
gesetzes die Mitarbeitergeschéfte von Personen nach Absatz 1 Nr. 4, welche die Vo-
raussetzungen des Absatzes 3 erfilllen, durch das Auslagerungsunternehmen doku-
mentiert und dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Verlangen vorgelegt
werden und

das Wertpapierdienstleistungsunternehmen alle Mitarbeitergeschéafte, von denen es
nach Nummer 2 oder Nummer 3 Kenntnis erhalt, und alle Erlaubnisse und Verbote,
die hierzu erteilt werden, dokumentiert.

Die organisatorischen Vorkehrungen von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die auf
eigene Verantwortung oder auf Verantwortung eines Mitglieds ihrer Unternehmensgruppe An-
lageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Finranzanalysen-tber Finanzinstru-
menten im Sinne des § 2 Abs. 2b oder deren Emittenten erstellen oder erstellen lassen, die
unter ihren Kunden oder in der Offentlichkeit verbreitet werden sollen oder deren Verbreitung
wabhrscheinlich ist, miissen zudem darauf ausgerichtet sein, zu gewahrleisten, dass

1.

Mitarbeiter, die den Inhalt und wahrscheinlichen Zeitplan von Anlageempfehlungen
oder Anlagestrategieempfehlungen zu Firanzanalysen—tber-Finanzinstrumenten im
Sinne des § 2 Abs. 2b oder deren Emittenten kennen, die weder verdffentlicht noch
fur Kunden zuganglich sind und deren Empfehlung Dritte nicht bereits aufgrund 6f-
fentlich verfigbarer Informationen erwarten wirden, fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter, einschlie3lich des Wertpapierdienstleistungsunternehmens, keine
Geschéfte mit Finanzinstrumenten tatigen, auf die sich die Anlageempfehlungen oder
Anlagestrategieempfehlungen Finanzaralysen beziehen, oder damit verbundenen
Finanzinstrumenten, bevor die Empfanger der Finanzanalysen-oder Anlageempfeh-
lungen oder Analagestrategieempfehlungen ausreichend Gelegenheit fir eine Reak-
tion hatten, es sei denn, die Mitarbeiter handeln in ihrer Eigenschaft als Market Maker
nach Treu und Glauben und im Ublichen Rahmen oder in Ausfihrung eines nicht
selbst initiierten Kundenauftrags,
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(6)

(7)

(1)

in nicht unter Nummer 1 erfassten Fallen Mitarbeiter, die an der Erstellung von Anla-
geempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen zu Finanzanalysen-tiber-Finan-
zinstrumenten im Sinne des 8 2 Abs. 2b oder deren Emittenten beteiligt sind, nur in
Ausnahmeféllen und mit vorheriger Zustimmung der Rechtsabteilung oder der Com-
pliance-Funktion ein Mitarbeitergeschaft Uber Finanzinstrumente, auf die sich die An-
lageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen Firanzanalysen beziehen, o-
der damit verbundene Finanzinstrumente, entgegen den aktuellen Empfehlungen ta-
tigen.

Die Pflichten des Absatzes 5 gelten auch fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die von
einem Dritten erstellte Anlageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen Finanzanaly-
sen Offentlich verbreiten oder an ihre Kunden weitergeben, es sei denn,

1.

der Dritte, der die Anlageempfehlung oder Anlagestrategieempfehlung Firanzanalyse
erstellt, gehort nicht zur selben Unternehmensgruppe und

das Wertpapierdienstleistungsunternehmen

a) andert die in der Anlageempfehlung oder Anlagestrategieempfehlung Fi-
nahzahalyse enthaltenen Empfehlungen nicht wesentlich ab,

b) stellt die Anlageempfehlung oder Anlagestrategieempfehlung Finanzanalyse
nicht als von ihm erstellt dar und

c) vergewissert sich, dass fur den Ersteller der Anlageempfehlung oder Anlage-
strategieempfehlung Firanzanalyse Bestimmungen gelten, die den Anforde-
rungen des Absatzes 5 gleichwertig sind, oder dieser Grundsétze im Sinne
dieser Anforderungen festgelegt hat.

Von den Absatzen 3 und 4 ausgenommen ist ein Mitarbeitergeschéaft

1.

im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung, sofern vor dem jeweiligen Geschaftsab-
schluss kein Kontakt zwischen dem Portfolioverwalter und dem Mitarbeiter oder dem-
jenigen besteht, fir dessen Rechnung dieser handelt,

mit Anteilen an Investmentvermdgen, die

a) den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG in der jeweils geltenden Fassung
entsprechen oder

b) im Inland, in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirt-
schaftsraum beaufsichtigt werden und ein gleich hohes MaR an Risikostreu-
ung aufweisen mussen, wenn der Mitarbeiter oder eine andere Person, fur
deren Rechnung gehandelt wird, an der Verwaltung des Investmentvermo-
gens nicht beteiligt sind.

8§34
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflicht

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss, unbeschadet der Aufzeichnungspflichten
nach den Artikeln 7 und 8 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, Uber die von ihm erbrachten
Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen sowie die von ihm getétig-
ten Geschéfte Aufzeichnungen erstellen, die es der Bundesanstalt ermdglichen, die Einhal-
tung der in diesem Abschnitt geregelten Pflichten zu prifen.
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Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat Aufzeichnungen zu erstellen Gber Vereinba-
rungen mit Kunden, die die Rechte und Pflichten der Vertragsparteien sowie die sonstigen
Bedingungen festlegen, zu denen das Wertpapierdienstleistungsunternehmen Wertpapier-
dienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen fir den Kunden erbringt. Bei der
erstmaligen Erbringung einer Wertpapierdienstleistung fir einen Privatkunden, die nicht Anla-
geberatung ist, muss die Aufzeichnung nach Satz 1 den Abschluss einer schriftichen Rah-
menvereinbarung, die mindestens die wesentlichen Rechte und Pflichten des Wertpapier-
dienstleistungsunternehmens und des Privatkunden enthélt, dokumentieren. In anderen Do-
kumenten oder Rechtstexten normierte oder vereinbarte Rechte und Pflichten kénnen durch
Verweis in die Rahmenvereinbarung einbezogen werden. Die Rahmenvereinbarung muss
dem Privatkunden in Papierform oder auf einem anderen dauerhaften Datentrager zur Verfi-
gung gestellt werden. Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das dem Kunden die
Speicherung der fur ihn bestimmten Informationen in der Weise gestattet, dass er die Infor-
mationen fir eine ihrem Zweck angemessene Dauer einsehen und unveréndert wiedergeben
kann.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss uber jede Anlageberatung bei einem Privat-
kunden ein schriftliches Protokoll anfertigen. Das Protokoll ist von demjenigen zu unterzeich-
nen, der die Anlageberatung durchgefiihrt hat; eine Ausfertigung ist dem Kunden unverziig-
lich nach Abschluss der Anlageberatung, jedenfalls vor einem auf der Beratung beruhenden
Geschaftsabschluss, in Papierform oder auf einem anderen dauerhaften Datentrager zur Ver-
figung zu stellen. Wahlt der Kunde fur Anlageberatung und Geschéftsabschluss Kommunika-
tionsmittel, die die Ubermittlung des Protokolls vor dem Geschéftsabschluss nicht gestatten,
muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Ausfertigung des Protokolls dem Kun-
den unverzuglich nach Abschluss der Anlageberatung zusenden. In diesem Fall kann der
Geschéftsabschluss auf ausdriicklichen Wunsch des Kunden vor Erhalt des Protokolls erfol-
gen, wenn das Wertpapierdienstleistungsunternehmen dem Kunden fur den Fall, dass das
Protokoll nicht richtig oder nicht vollstandig ist, ausdrucklich ein innerhalb von einer Woche
nach dem Zugang des Protokolls auszuiibendes Recht zum Rucktritt von dem auf der Bera-
tung beruhenden Geschaft einrdumt. Der Kunde muss auf das Ricktrittsrecht und die Frist
hingewiesen werden. Bestreitet das Wertpapierdienstleistungsunternehmen das Recht zum
Rucktritt nach Satz 4, hat es die Richtigkeit und die Vollstandigkeit des Protokolls zu bewei-
sen.

Der Kunde kann von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen die Herausgabe einer Aus-
fertigung des Protokolls nach Absatz 2a verlangen.

Alle nach diesem Abschnitt erforderlichen Aufzeichnungen sind mindestens funf Jahre ab
dem Zeitpunkt ihrer Erstellung aufzubewahren. Aufzeichnungen tber Rechte und Pflichten
des Wertpapierdienstleistungsunternehmens und seiner Kunden sowie sonstige Bedingun-
gen, zu denen Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen erbracht
werden, sind mindestens fir die Dauer der Geschéftsbeziehung mit dem Kunden aufzube-
wahren. In Ausnahmeféllen kann die Bundesanstalt fiir einzelne oder alle Aufzeichnungen
langere Aufbewahrungsfristen festsetzen, wenn dies aufgrund auRergewdhnlicher Umstéande
unter Beruicksichtigung der Art des Finanzinstruments oder des Geschéfts fiir die Uberwa-
chungstéatigkeit der Bundesanstalt erforderlich ist. Die Bundesanstalt kann die Einhaltung der
Aufbewahrungsfrist nach Satz 1 auch fir den Fall verlangen, dass die Erlaubnis eines Wert-
papierdienstleistungsunternehmens vor Ablauf der in Satz 1 genannten Frist endet.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu den Aufzeichnungspflichten und zu
der Geeignetheit von Datentragern nach den Absatzen 1 bis 2a erlassen. Das Bundesminis-
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(1)

(@)

3)

(4)

terium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt
Ubertragen.

Die Bundesanstalt veroffentlicht auf ihrer Internetseite ein Verzeichnis der Mindestaufzeich-
nungen, die die Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach diesem Gesetz in Verbindung
mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 4 vorzunehmen haben.

§ 34a
Getrennte Vermdgensverwahrung

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Uber keine Erlaubnis fir das Einlagenge-
schaft im Sinne des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Kreditwesengesetzes verfligt, hat Kunden-
gelder, die es im Zusammenhang mit einer Wertpapierdienstleistung oder einer Wertpapier-
nebendienstleistung entgegennimmt, unverziglich getrennt von den Geldern des Unterneh-
mens und von anderen Kundengeldern auf Treuhandkonten bei solchen Kreditinstituten, Un-
ternehmen im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes oder vergleichbaren
Instituten mit Sitz in einem Drittstaat, welche zum Betreiben des Einlagengeschéftes befugt
sind, einer Zentralbank oder einem qualifizierten Geldmarktfonds zu verwahren, bis die Gel-
der zum vereinbarten Zweck verwendet werden. Der Kunde kann im Wege individueller Ver-
tragsabrede hinsichtlich der Trennung der Kundengelder voneinander anderweitige Weisung
erteilen, wenn er Uber den mit der Trennung der Kundengelder verfolgten Schutzweck infor-
miert wurde. Zur Verwahrung bei einem qualifizierten Geldmarktfonds hat das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen die vorherige Zustimmung des Kunden einzuholen. Das Wertpa-
pierdienstleistungsunternehmen hat dem verwahrenden Institut vor der Verwahrung offen zu
legen, dass die Gelder treuhénderisch eingelegt werden. Es hat den Kunden unverziglich
darliber zu unterrichten, bei welchem Institut und auf welchem Konto die Kundengelder ver-
wahrt werden und ob das Institut, bei dem die Kundengelder verwahrt werden, einer Einrich-
tung zur Sicherung der Anspriiche von Einlegern und Anlegern angehdrt und in welchem Um-
fang die Kundengelder durch diese Einrichtung gesichert sind.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen ohne eine Erlaubnis zum Betreiben des Depotge-
schéaftes im Sinne des 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Gesetzes uber das Kreditwesen hat Wert-
papiere, die es im Zusammenhang mit einer Wertpapierdienstleistung oder einer Wertpapier-
nebendienstleistung entgegennimmt, unverziglich einem Kreditinstitut, das im Inland zum Be-
treiben des Depotgeschéftes befugt ist, oder einem Institut mit Sitz im Ausland, das zum Be-
treiben des Depotgeschaftes befugt ist und bei welchem dem Kunden eine Rechtsstellung
eingeraumt wird, die derjenigen nach dem Depotgesetz gleichwertig ist, zur Verwahrung wei-
terzuleiten. Absatz 1 Satz 5 gilt entsprechend.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist verpflichtet, jedem Kunden mindestens einmal
jahrlich auf einem dauerhaften Datentrager eine Aufstellung der Gelder und Finanzinstrumen-
te zu Ubermitteln, die nach Absatz 1 oder Absatz 2 fir ihn verwahrt werden.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf Finanzinstrumente, die es nach Absatz 2
oder den Vorschriften des Depotgesetzes fur Kunden halt, nur unter genau festgelegten Be-
dingungen, denen der Kunde im Voraus ausdricklich zugestimmt hat, fir eigene Rechnung
oder fur Rechnung eines anderen Kunden, insbesondere durch Vereinbarungen tber Wert-
papierfinanzierungsgeschéafte nach Artikel 2 Abs. 10 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006,
nutzen. Werden die Finanzinstrumente auf Sammeldepots bei einem Dritten verwahrt, sind
fur eine Nutzung nach Satz 1 zusétzlich die ausdriickliche Zustimmung aller anderen Kunden
des Sammeldepots oder Systeme und Kontrolleinrichtungen erforderlich, mit denen die Be-
schrankung der Nutzung auf Finanzinstrumente gewdhrleistet ist, fir die eine Zustimmung
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(15)
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nach Satz 1 vorliegt. Soweit es sich um Privatkunden handelt, muss die Zustimmung nach
den Satzen 1 und 2 durch Unterschrift des Kunden oder auf gleichwertige Weise dokumen-
tiert werden. In den Fallen des Satzes 2 muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen
Uber Kunden, auf deren Weisung hin eine Nutzung der Finanzinstrumente erfolgt, und uber
die Zahl der von jedem einzelnen Kunden mit dessen Zustimmung genutzten Finanzinstru-
menten Aufzeichnungen flhren, die eine eindeutige und zutreffende Zuordnung der im Rah-
men der Nutzung eingetretenen Verluste ermdglichen.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, zum Schutz der einem Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men anvertrauten Gelder oder Wertpapiere der Kunden nahere Bestimmungen ber den Um-
fang der Verpflichtungen nach den Abséatzen 1 bis 4 sowie zu den Anforderungen an qualifi-
zierte Geldmarktfonds im Sinne des Absatzes 1 erlassen. Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§ 34b

Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; Rechtsverordnung

| . .
Unternehmen, die Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Finanzanalysen
pach Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder Anlageempfehlungen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Satz-1 erstellen
oder verbreiten weitergeben, missen so organisiert sein, dass Interessenkonflikte im Sinne
des Artikels 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Absatzes-1-Satz-2 moglichst ge-
ring sind. Sie missen insbesondere Uber angemessene Kontrollverfahren verfligen, die ge-
eignet sind, VerstéRen gegen die Verpflichtungen nach Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 entgegenzuwirken. Fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die auf ei-
gene Verantwortung oder auf Verantwortung eines Mitglieds ihrer Unternehmensgruppe An-
lageempfehlungen oder Anlagestrategieempfehlungen Firanzanalysen erstellen oder erstel-
len lassen, die unter ihren Kunden oder in der Offentlichkeit verbreitet werden sollen oder de-
ren Verbreitung wahrscheinlich ist, gilt Satz 1 auch in Bezug auf Anlageempfehlungen oder
Anlagestrategieempfehlungen zu Finanzinstrumenten Firanzanalysen-tber-Finanzinstrumen-
te im Sinne des 8§ 2 Absatz Abs: 2b, die nicht unter Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 3 fallen, oder deren Emittenten. Satz 3 ist nicht auf Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen im Sinne des § 33b Absatz Abs: 6 anwendbar.

Die Befugnisse der Bundesanstalt nach 8§ 35 gelten hinsichtlich der Einhaltung der in Absatz
1 den-Absatzen1,-2-und-5 genannten Pflichten und der Pflichten, die sich aus Artikel 20 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in Verbindung mit einem auf der Grundlage von Ar-
tikel 20 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt erge-
ben, entsprechend. § 36 gilt entsprechend, wenn die Anlageempfehlung oder Anlagestrate-
gieempfehlung Finanzanalyse von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen erstellt,—an-

derenzuganglich-gemacht oder &ffentlich verbreitet wird.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-

mung des Bundesrates bedarf, nahere Bestlmmungen ube#d+e—saehge¥eehte—€#stel+ung—unel

begwnden@men—abe@e#en—@ﬁenlegw#g—seme Uber d|e angemessene Orgamsatlon nach

Absatz 1 Satz 1 5 erlassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung

durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir-Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.
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8 34c
Anzeigepflicht

Andere Personen als Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Kapitalverwaltungsgesellschaften Kapi-
talanlagegesellschaften oder Investmentaktiengesellschaften, die in Ausiibung ihres Berufes oder im
Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit fur die Erstellung von Anlagestrategieempfehlungen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder von Anlageempfehlungen im
Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 Finanzanalysen oder
deren Weitergabe verantwortlich sind, haben dies gema-Satz3 der Bundesanstalt unverziglich an-
zuzeigen. Die Einstellung der in Satz 1 genannten Téatigkeiten ist ebenfalls anzuzeigen. Die Anzeige
muss Name oder Firma und Anschrift des Anzeigepflichtigen enthalten. Der Anzeigepflichtige hat
weiterhin anzuzeigen, ob bei mit ihm verbundenen Unternehmen Tatsachen vorliegen, die Interes-
senkonflikte begrinden kénnen. Veranderungen der angezeigten Daten und Sachverhalte sind inner-
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halb-ven-vier\Weoehen der Bundesanstalt innerhalb von vier Wochen anzuzeigen. Bie-Ausnahmever-

(1)

)

3)

§ 34d
Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte
oder als Compliance-Beauftragte

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Anlagebe-
ratung betrauen, wenn dieser sachkundig ist und Uber die fir die Tatigkeit erforderliche Zu-
verlassigkeit verfigt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss der Bundesanstalt

1. den Mitarbeiter und,

2. sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen tber Vertriebsbeauftragte im Sin-
ne des Absatzes 2 verfiigt, den auf Grund der Organisation des Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmens fir den Mitarbeiter unmittelbar zustandigen Vertriebsbeauftrag-
ten

anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tatigkeit nach Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem
Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten Verhdltnisse, sind die neuen
Verhéltnisse unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen. Ferner sind der Bundesanstalt,
wenn auf Grund der Tatigkeit des Mitarbeiters eine oder mehrere Beschwerden im Sinne des
§ 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4 gegentber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen er-
hoben werden,

1. jede Beschwerde,

2. der Name des Mitarbeiters, auf Grund dessen Tatigkeit die Beschwerde erhoben
wird, sowie,

3. sofern das Wertpapierdienstleistungsunternehmen mehrere Zweigstellen, Zweignie-

derlassungen oder sonstige Organisationseinheiten hat, die Zweigstelle, Zweignie-
derlassung oder Organisationseinheit, welcher der Mitarbeiter zugeordnet ist oder fur
welche er Uberwiegend oder in der Regel die nach Satz 1 anzuzeigende Téatigkeit
austubt,

anzuzeigen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter mit der Ausgestaltung, Um-
setzung oder Uberwachung von Vertriebsvorgaben im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Num-
mer 3a nur dann betrauen (Vertriebsbeauftragter), wenn dieser sachkundig ist und tber die
fur die Tatigkeit erforderliche Zuverlassigkeit verfligt. Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen muss der Bundesanstalt den Mitarbeiter anzeigen, bevor dieser die Téatigkeit nach
Satz 1 aufnimmt. Andern sich die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach
Satz 2 angezeigten Verhaltnisse, sind die neuen Verhaltnisse unverziglich der Bundesanstalt
anzuzeigen.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf einen Mitarbeiter nur dann mit der Verant-
wortlichkeit fir die Compliance-Funktion im Sinne des § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 und
fur die Berichte an die Geschéftsleitung nach § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 betrauen
(Compliance-Beauftragter), wenn dieser sachkundig ist und tber die fur die Tatigkeit erforder-
liche Zuverlassigkeit verfligt. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss der Bundes-
anstalt den Mitarbeiter anzeigen, bevor der Mitarbeiter die Tatigkeit nach Satz 1 aufnimmt.
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Andern sich die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen nach Satz 2 angezeigten
Verhdltnisse, sind die neuen Verhaltnisse unverzuglich der Bundesanstalt anzuzeigen.

Liegen Tatsachen vor, aus denen sich ergibt, dass ein Mitarbeiter

1. nicht oder nicht mehr die Anforderungen nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder
Absatz 3 Satz 1 erfillt, kann die Bundesanstalt unbeschadet ihrer Befugnisse nach
§ 4 dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen untersagen, den Mitarbeiter in der
angezeigten Tatigkeit einzusetzen, solange dieser die gesetzlichen Anforderungen
nicht erfullt, oder

2. gegen Bestimmungen dieses Abschnittes verstoen hat, deren Einhaltung bei der
Durchfuihrung seiner Tétigkeit zu beachten sind, kann die Bundesanstalt unbeschadet
ihrer Befugnisse nach § 4

a) das Wertpapierdienstleistungsunternehmen und den Mitarbeiter verwarnen
oder
b) dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen fir eine Dauer von bis zu zwei

Jahren untersagen, den Mitarbeiter in der angezeigten Tatigkeit einzusetzen.

Die Bundesanstalt kann unanfechtbar gewordene Anordnungen im Sinne des Satzes 1 auf ih-
rer Internetseite 6ffentlich bekannt machen, es sei denn, diese Verdoffentlichung wére geeig-
net, den berechtigten Interessen des Unternehmens zu schaden. Die 6ffentliche Bekanntma-
chung nach Satz 2 hat ohne Nennung des Namens des betroffenen Mitarbeiters zu erfolgen.
Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRBhahmen nach Satz 1 haben keine aufschie-
bende Wirkung.

Die Bundesanstalt fuihrt Gber die nach den Absatzen 1 bis 3 anzuzeigenden Mitarbeiter sowie
die ihnen zugeordneten Beschwerdeanzeigen nach Absatz 1 und die Anordnungen nach Ab-
satz 4 eine interne Datenbank.

Die Absatze 1 bis 5 sind nicht anzuwenden auf diejenigen Mitarbeiter eines Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens, die ausschlieR3lich in einer Zweigniederlassung im Sinne des § 24a
des Kreditwesengesetzes oder in mehreren solcher Zweigniederlassungen tatig sind.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, die naheren Anforderungen an

1. den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Anzeigen nach den
Absatzen 1, 2 oder 3,

2. die Sachkunde und die Zuverlassigkeit nach Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 und
Absatz 3 Satz 1 sowie

3. den Inhalt der Datenbank nach Absatz 5 und die Dauer der Speicherung der Eintrage

einschlielich des jeweiligen Verfahrens regeln. In der Rechtsverordnung nach Satz 1 kann
insbesondere bestimmt werden, dass dem jeweiligen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
ein schreibender Zugriff auf die fir das Unternehmen einzurichtenden Eintrage in die Daten-
bank nach Absatz 5 eingerdumt und ihm die Verantwortlichkeit fur die Richtigkeit und Aktuali-
tat dieser Eintréage Ubertragen wird. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachti-
gung durch Rechtsverordnung ohne Zustimmung des Bundesrates auf die Bundesanstalt
Ubertragen.
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8§35
Uberwachung der Meldepflichten und Verhaltensregeln

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten bei den Wertpapierdienstleistungsunternehmen, den mit diesen verbundenen Unter-
nehmen, den Zweigniederlassungen im Sinne des 8§ 53b des Kreditwesengesetzes, den Un-
ternehmen, mit denen eine Auslagerungsvereinbarung im Sinne des § 25b des Kreditwesen-
gesetzes besteht oder bestand, und sonstigen zur Durchfiihrung eingeschalteten dritten Per-
sonen oder Unternehmen auch ohne besonderen Anlass Prufungen vornehmen.

Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung der in diesem Abschnitt geregelten
Pflichten Auskiinfte und die Vorlage von Unterlagen auch von Unternehmen mit Sitz in einem
Drittstaat verlangen, die Wertpapierdienstleistungen gegeniiber Kunden erbringen, die ihren
gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre Geschéftsleitung im Inland haben, sofern nicht die Wert-
papierdienstleistung einschlief3lich der damit im Zusammenhang stehenden Wertpapierne-
bendienstleistungen ausschlief3lich in einem Drittstaat erbracht wird.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MalRnahmen nach den Absétzen 1 und 2 haben
keine aufschiebende Wirkung.

Die Bundesanstalt kann Richtlinien aufstellen, nach denen sie nach Maligabe der Richtlinie
2004/39/EG und der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durch-
fuhrung der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf
die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fur die Aus-
Ubung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. EU Nr. L 241 S. 26) fur den Regelfall beurteilt, ob die Anforderun-
gen dieses Abschnitts erfillt sind. Die Deutsche Bundesbank sowie die Spitzenverbande der
betroffenen Wirtschaftskreise sind vor dem Erlass der Richtlinien anzuhdren. Die Richtlinien
sind im Bundesanzeiger zu veroffentlichen.

§ 36
Prifung der Meldepflichten und Verhaltensregeln

A a
San c ~—

sung-ergebendenPflichten einmal jahrlich durch einen geeigneten Prufer zu prifen, ob die
Meldepflichten nach § 9, die in diesem Abschnitt geregelten Pflichten sowie die Pflichten ein-
gehalten werden, die sich aus den Artikeln 16 und 20 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 so-
wie aus 8§ 17 Absatz 2 in Verbindung mit Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 sowie Artikel 5a
Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 ergeben. Bei Kreditinstituten, die das Depotge-
schaft im Sinne von 8 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 des Kreditwesengesetzes betreiben, und bei Fi-
nanzdienstleistungsinstituten, die das eingeschrankte Verwahrgeschéft im Sinne des § 1 Ab-
satz 1la Satz 2 Nummer 12 des Kreditwesengesetzes erbringen, hat der Prifer auch diese
Geschafte besonders zu prifen; diese Prufung hat sich auch auf die Einhaltung des § 128
des Aktiengesetzes Uber Mitteilungspflichten und des § 135 des Aktiengesetzes uber die
Ausubung des Stimmrechts zu erstrecken. Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jéhrli-
chen Prifung, mit Ausnahme der Prufung der Einhaltung der Anforderungen nach 8 34a,
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 34a Abs. 5, ganz oder teilweise ab-
sehen, soweit dies aus besonderen Grinden, insbesondere wegen der Art und des Umfangs
der betriebenen Geschéfte angezeigt ist. Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat den
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Prufer jeweils spatestens zum Ablauf des Geschaftsjahres zu bestellen, auf das sich die Pri-
fung erstreckt. Bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftlichen Priifungsverband ange-
hoéren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes gepriift werden,
wird die Prifung durch den zustéandigen Prifungsverband oder die zustandige Prufungsstelle,
soweit hinsichtlich letzterer das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. Geeignete Prifer
sind darliber hinaus Wirtschaftsprifer, vereidigte Buchprifer sowie Wirtschaftsprifungs- und
Buchprifungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes tber ausreichende
Kenntnisse verfligen. Der Prifer hat unverziglich nach Beendigung der Prifung der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank einen Priufungsbericht einzureichen. Soweit Prifun-
gen nach Satz 4 von genossenschaftlichen Prifungsverbanden oder Prifungsstellen von
Sparkassen- und Giroverbanden durchgefiihrt werden, haben die Priifungsverbénde oder
Prufungsstellen den Prifungsbericht nur auf Anforderung der Bundesanstalt oder der Deut-
schen Bundesbank einzureichen.

Das Wertpapierdienstleistungsunternehmen hat vor Erteilung des Prufungsauftrags der Bun-
desanstalt den Prifer anzuzeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats nach Zu-
gang der Anzeige die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung
des Prufungszweckes geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage hiergegen haben kei-
ne aufschiebende Wirkung. Die Satze 1 und 2 gelten nicht fir Kreditinstitute, die einem ge-
nossenschaftlichen Prifungsverband angehéren oder durch die Prifungsstelle eines Spar-
kassen- und Giroverbandes geprtft werden.

Die Bundesanstalt kann gegeniber dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen Bestimmun-
gen Uber den Inhalt der Prifung treffen, die vom Prifer zu beriicksichtigen sind. Sie kann ins-
besondere Schwerpunkte fir die Prifungen festlegen. Bei schwerwiegenden VerstéRen ge-
gen die Pflichten, deren Einhaltung nach Absatz 1 Satz 1 zu prifen ist, hat der Prifer die
Bundesanstalt unverziiglich zu unterrichten. Die Bundesanstalt kann an den Priufungen teil-
nehmen. Hierflr ist der Bundesanstalt der Beginn der Priifung rechtzeitig mitzuteilen.

Die Bundesanstalt kann die Prifung nach Absatz 1 auch ohne besonderen Anlass anstelle
des Prufers selbst oder durch Beauftragte durchfiihren. Das Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen ist hierlber rechtzeitig zu informieren.

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen uber Art, Umfang und Zeitpunkt der
Prufung nach Absatz 1 erlassen, soweit dies zur Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt
erforderlich ist, insbesondere um Missstanden im Handel mit Finanzinstrumenten entgegen-
zuwirken, um auf die Einhaltung der der Prifung nach Absatz 1 Satz 1 unterliegenden Pflich-
ten hinzuwirken und um zu diesem Zweck einheitliche Unterlagen zu erhalten. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.

8 36a

Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat

(1)

des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum

Die in diesem Abschnitt geregelten Rechte und Pflichten sind mit Ausnahme des 8§ 31 Abs. 1
Nr. 2, der 88 31f, 319, 33 Absatz 1 bis 3 und 4, der 88 33b, 34a und 34b Absatz 1 Abs-5 so-
wie der 88 34c und 34d auf Zweigniederlassungen im Sinne des 8§ 53b des Kreditwesenge-
setzes, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, entsprechend anzuwenden. Ein Unterneh-
men mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen

96



(2)
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Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, das Wertpapier-
dienstleistungen allein oder zusammen mit Wertpapiernebendienstleistungen erbringt und
das beabsichtigt, im Inland eine Zweigniederlassung im Sinne des § 53b des Kreditwesenge-
setzes zu errichten, ist von der Bundesanstalt innerhalb der in 8 53b Abs. 2 Satz 1 des Kre-
ditwesengesetzes bestimmten Frist auf die Meldepflichten nach § 9 und die nach Satz 1 fur
die Zweigniederlassung geltenden Rechte und Pflichten hinzuweisen.

Die Bundesanstalt kann von der Zweigniederlassung Anderungen der getroffenen Vorkeh-
rungen zur Einhaltung der fiir sie geltenden Pflichten verlangen, soweit die Anderungen not-
wendig und verhaltnismé&Rig sind, um der Bundesanstalt die Prifung der Einhaltung der
Pflichten zu ermdglichen. Stellt die Bundesanstalt fest, dass das Unternehmen die nach Ab-
satz 1 Satz 1 fur seine Zweigniederlassung geltenden Pflichten nicht beachtet, fordert es das
Unternehmen auf, seine Verpflichtungen innerhalb einer von der Bundesanstalt zu bestim-
menden Frist zu erfiillen. Kommt das Unternehmen der Aufforderung nicht nach, trifft die
Bundesanstalt alle geeigneten MaBnahmen, um die Erfiillung der Verpflichtungen sicherzu-
stellen und unterrichtet die zustandigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaates Uber die Art
der getroffenen MaRnhahmen. Falls das betroffene Unternehmen den Mangel nicht behebt,
kann die Bundesanstalt nach Unterrichtung der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitglied-
staates alle MalRnahmen ergreifen, um weitere Versté3e zu verhindern oder zu ahnden. So-
weit erforderlich, kann die Bundesanstalt dem betroffenen Unternehmen die Durchfihrung
neuer Geschafte im Inland untersagen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische
Kommission und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde unverziglich von
MalRnahmen nach den Séatzen 4 und 5.

Stellt die Bundesanstalt fest, dass ein Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 2, das im
Inland eine Zweigniederlassung errichtet hat, gegen andere als die in Absatz 1 Satz 1 ge-
nannten Bestimmungen dieses Gesetzes oder entsprechende auslandische Vorschriften ver-
stof3t, so teilt sie dies der zustéandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates nach MalRgabe des
8 7 Abs. 5 Satz 1 mit. Sind die daraufhin getroffenen MalRhahmen der zustandigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaates unzureichend oder verstof3t das Unternehmen aus anderen
Grinden weiter gegen die sonstigen Bestimmungen dieses Abschnitts und sind dadurch An-
legerinteressen oder die ordnungsgemafe Funktion des Marktes geféhrdet, ergreift die Bun-
desanstalt nach vorheriger Unterrichtung der zustandigen Behérde des Herkunftsmitglied-
staates alle erforderlichen Mal3Bhahmen, um den Anlegerschutz und die ordnungsgemalie
Funktion der Markte zu gewdahrleisten. Absatz 2 Satz 4 bis 6 gilt entsprechend.

Absatz 3 gilt entsprechend flr ein Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum, das Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistun-
gen im Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs gegeniiber Kunden er-
bringt, die ihren gewdhnlichen Aufenthalt oder ihre Geschéftsleitung im Inland haben, wenn
das Unternehmen gegen Bestimmungen dieses Abschnitts oder entsprechende auslandische
Vorschriften verstoft.

Absatz 3 gilt fir Betreiber organisierter Méarkte und multilateraler Handelssysteme entspre-
chend mit der Mal3gabe, dass fur MalRnahmen der Bundesanstalt gegeniiber einem solchen
Betreiber VerstdRe gegen Bestimmungen dieses Abschnitts, des Bdrsengesetzes oder ent-
sprechende auslandische Vorschriften vorliegen missen und dass zu den MalRhahmen nach
Absatz 3 Satz 2 insbesondere auch gehdren kann, dem Betreiber des organisierten Marktes
oder des multilateralen Handelssystem zu untersagen, sein System Mitgliedern im Inland zu-
ganglich zu machen.
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(1)
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Die Bundesanstalt unterrichtet die betroffenen Unternehmen oder Markte von den jeweils
nach den Absétzen 2 bis 5 getroffenen MaRhahmen unter Nennung der Grunde.

Die Bundesanstalt kann in den Féllen des Absatzes 2 Satz 2, des Absatzes 3 Satz 1 und des
Absatzes 5 die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach MaRgabe des Arti-
kels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 um Hilfe ersuchen.

§ 36b
Werbung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen

Um Mi3stéanden bei der Werbung fiir Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienst-
leistungen zu begegnen, kann die Bundesanstalt den Wertpapierdienstleistungsunternehmen
bestimmte Arten der Werbung untersagen. Ein Missstand liegt insbesondere vor, wenn das
Wertpapierdienstleistungsunternehmen

1. nicht oder nicht ausreichend auf die mit der von ihm erbrachten Wertpapierdienstleis-
tung verbundenen Risiken hinweist,

2. mit der Sicherheit einer Anlage wirbt, obwohl die Rickzahlung der Anlage nicht oder
nicht vollstandig gesichert ist,

3. die Werbung mit Angaben insbesondere zu Kosten und Ertrag sowie zur Abhangig-
keit vom Verhalten Dritter versieht, durch die in irrefihrender Weise der Anschein ei-
nes besonders glnstigen Angebots entsteht,

4, die Werbung mit irrefilhrenden Angaben Uber die Befugnisse der Bundesanstalt nach
diesem Gesetz oder Uber die Befugnisse der fir die Aufsicht zustandigen Stellen in
anderen Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums oder Drittstaaten ver-
sieht.

Vor allgemeinen MaRnahmen nach Absatz 1 sind die Spitzenverbénde der betroffenen Wirt-
schaftskreise und des Verbraucherschutzes anzuhdoren.

§ 36¢
Register Uber Honorar-Anlageberater

Die Bundesanstalt fuhrt auf ihrer Internetseite ein offentliches Honorar-Anlageberaterregister
Uber alle Wertpapierdienstleistungsunternehmen, die die Anlageberatung als Honorar-
Anlageberatung erbringen wollen.

Die Bundesanstalt hat ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen auf Antrag in das Honorar-
Anlageberaterregister einzutragen, wenn es

1. eine Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes besitzt oder Zweigniederlassung
eines Unternehmens nach § 53b Absatz 1 Satz 1 und 2 oder Absatz 7 des Kreditwe-
sengesetzes ist,

2. die Anlageberatung im Sinne des 8§ 2 Absatz 3 Satz 1 Nummer 9 erbringen darf und

3. der Bundesanstalt durch Bescheinigung eines geeigneten Priufers nachweist, dass es
in der Lage ist, die Anforderungen nach § 33 Absatz 3a zu erfllen.

Die Prufung nach Absatz 2 Nummer 3 wird bei Kreditinstituten, die einem genossenschaftli-
chen Prifungsverband angehdren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Gi-
roverbandes gepriift werden, durch den zustandigen Prufungsverband oder die zusténdige
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Prufungsstelle, soweit hinsichtlich Letzterer das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen.
Geeignete Priifer sind darliber hinaus Wirtschaftspriifer, vereidigte Buchprifer sowie Wirt-
schaftsprufungs- und Buchprifungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prufungsgegenstan-
des Uber ausreichende Kenntnisse verflgen.

Die Bundesanstalt hat die Eintragung im Honorar-Anlageberaterregister zu I6schen, wenn

1. das Wertpapierdienstleistungsunternehmen gegeniiber der Bundesanstalt auf die
Eintragung verzichtet oder

2. die Erlaubnis eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens nach § 32 des Kreditwe-
sengesetzes insgesamt oder die Erlaubnis zum Erbringen der Anlageberatung er-
lischt oder aufgehoben wird.

Die Bundesanstalt kann die Eintragung I6schen, wenn ein Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen nachhaltig gegen die Bestimmungen des § 31 Absatz 4c und 4d oder des § 33 Ab-
satz 3a oder gegen die zur Durchfihrung dieser Bestimmungen erlassenen Verordnungen
oder Anordnungen verstof3en hat.

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das die Honorar-Anlageberatung nicht mehr
erbringen will, muss dies der Bundesanstalt anzeigen.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zu erlassen

1. zum Inhalt des Honorar-Anlageberaterregisters,

2. zu den Mitwirkungspflichten der Institute bei der Fihrung des Honorar-
Anlageberaterregisters und

3. zum Nachweis nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsverordnung auf
die Bundesanstalt Gibertragen.

8§ 36d
Bezeichnungen zur Honorar-Anlageberatung

Die Bezeichnungen ,Honorar-Anlageberater, ,Honorar-Anlageberaterin®, ,Honorar-
Anlageberatung® oder ,Honoraranlageberater®, ,Honoraranlageberaterin®, ,Honoraranlagebe-
ratung“ auch in abweichender Schreibweise oder eine Bezeichnung, in der diese Wérter ent-
halten sind, diirfen, soweit durch Gesetz nichts anderes bestimmt ist, in der Firma, als Zusatz
zur Firma, zur Bezeichnung des Geschéaftszwecks oder zu Werbezwecken nur Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen fihren, die im Honorar-Anlageberaterregister nach § 36¢ einge-
tragen sind.

Absatz 1 gilt nicht fir Unternehmen, die die dort genannten Bezeichnungen in einem Zusam-
menhang fihren, der den Anschein ausschliel3t, dass sie Wertpapierdienstleistungen erbrin-
gen. Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz im Ausland dirfen bei ihrer Tatigkeit im
Inland die in Absatz 1 genannten Bezeichnungen in der Firma, als Zusatz zur Firma, zur Be-
zeichnung des Geschéftszwecks oder zu Werbezwecken fuhren, wenn sie zur Fiihrung dieser
Bezeichnung in ihrem Sitzstaat berechtigt sind und sie die Bezeichnung um einen auf ihren
Sitzstaat hinweisenden Zusatz erganzen.
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Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsfallen, ob ein Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men zur Fuhrung der in Absatz 1 genannten Bezeichnungen befugt ist. Sie hat ihre Entschei-
dungen dem Registergericht mitzuteilen.

Die Vorschrift des 8§ 43 des Kreditwesengesetzes ist entsprechend anzuwenden mit der Maf3-
gabe, dass an die Stelle der Erlaubnis nach § 32 des Kreditwesengesetzes die Eintragung in
das Honorar-Anlageberaterregister nach 8§ 36c¢ tritt.

8 37
Ausnahmen

§ 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie die 88 31c, 31d und 33a gelten nicht fiir Geschéfte, die an
organisierten Markten oder in multilateralen Handelssystemen zwischen Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen oder zwischen diesen und sonstigen Mitgliedern oder Teilnehmern dieser Markte oder
Systeme geschlossen werden. Wird ein Geschaft im Sinne des Satzes 1 in Ausfiihrung eines Kun-
denauftrags abgeschlossen, muss das Wertpapierdienstleistungsunternehmen jedoch den Verpflich-
tungen des § 31 Abs. 1 Nr. 1 und Abs. 2 bis 8 sowie der 88 31c, 31d und 33a gegenliber dem Kun-
den nachkommen.

§ 37a
(weggefallen)

Abschnitt 7
Haftung fur falsche und unterlassene Kapitalmarktinformationen

1)

(2)

3)

8§ 37b
Schadenersatz wegen unterlassener unverziuglicher Veroffentlichung
von Insiderinformationen

Unterlasst es der Emittent von Finanzinstrumenten, die zum Handel an einer inlandischen
Borse zugelassen sind, unverziglich eine Insiderinformation zu veréffentlichen, die ihn unmit-
telbar betrifft, ist er einem Dritten zum Ersatz des durch die Unterlassung entstandenen
Schadens verpflichtet, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Unterlassung erwirbt und er bei Bekanntwerden der
Insiderinformation noch Inhaber der Finanzinstrumente ist oder

2. die Finanzinstrumente vor dem Entstehen der Insiderinformation erwirbt und nach der
Unterlassung verauf3ert.

Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen werden, wer nachweist, dass die Unterlas-
sung nicht auf Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit beruht.

Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Dritte die Insiderinformation im Falle des
Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des Absatzes 1 Nr. 2 bei der Verdul3erung
kannte.
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Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden kdnnen, bleiben un-
berihrt.

Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen
der Inanspruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus erméaRigt oder erlassen wer-
den, ist unwirksam.

§ 37c
Schadenersatz wegen Vero6ffentlichung unwahrer Insiderinformationen

Veroffentlicht der Emittent von Finanzinstrumenten, die zum Handel an einer inlandischen
Borse zugelassen sind, in einer Mitteilung nach Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
8§15 eine unwabhre Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, ist er einem Dritten zum Er-
satz des Schadens verpflichtet, der dadurch entsteht, dass der Dritte auf die Richtigkeit der
Insiderinformation vertraut, wenn der Dritte

1. die Finanzinstrumente nach der Verdéffentlichung erwirbt und er bei dem Bekanntwer-
den der Unrichtigkeit der Insiderinformation noch Inhaber der Finanzinstrumente ist
oder

2. die Finanzinstrumente vor der Verotffentlichung erwirbt und vor dem Bekanntwerden
der Unrichtigkeit der Insiderinformation verauf3ert.

Nach Absatz 1 kann nicht in Anspruch genommen werden, wer nachweist, dass er die Un-
richtigkeit der Insiderinformation nicht gekannt hat und die Unkenntnis nicht auf grober Fahr-
lassigkeit beruht.

Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der Dritte die Unrichtigkeit der Insiderinfor-
mation im Falle des Absatzes 1 Nr. 1 bei dem Erwerb oder im Falle des Absatzes 1 Nr. 2 bei
der VerdulRerung kannte.

Weitergehende Anspriiche, die nach Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von
Vertragen oder vorsatzlichen unerlaubten Handlungen erhoben werden kénnen, bleiben un-
berlhrt.

Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche des Emittenten gegen Vorstandsmitglieder wegen
der Inanspruchnahme des Emittenten nach Absatz 1 im Voraus ermafigt oder erlassen wer-
den, ist unwirksam.

Abschnitt 8
Finanztermingeschafte

§ 37d
(weggefallen)

§ 37e
Ausschluss des Einwands nach 8§ 762 des Blrgerlichen Gesetzbuchs

Gegen Anspriche aus Finanztermingeschéften, bei denen mindestens ein Vertragsteil ein Unterneh-
men ist, das gewerbsmaRig oder in einem Umfang, der einen in kaufménnischer Weise eingerichteten
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Geschaftsbetrieb erfordert, Finanztermingeschéafte abschlie3t oder deren Abschluss vermittelt oder
die Anschaffung, VerauRerung oder Vermittlung von Finanztermingeschéaften betreibt, kann der Ein-
wand des 8§ 762 des Birgerlichen Gesetzbuchs nicht erhoben werden. Finanztermingeschéfte im
Sinne des Satzes 1 und der 88 37g und 37h sind die Derivate im Sinne des § 2 Abs. 2 und Options-
scheine.

§ 37f
(weggefallen)

§ 379
Verbotene Finanztermingeschéfte

(1) Unbeschadet der Befugnisse der Bundesanstalt nach § 4b kann das Bundesministerium der
Finanzen durch Rechtsverordnung Finanztermingeschéfte verbieten oder beschranken, so-
weit dies zum Schutz der Anleger erforderlich ist.

(2) Ein Finanztermingeschéft, das einer Rechtsverordnung nach Absatz 1 widerspricht (verbote-
nes Finanztermingeschéft), ist nichtig. Satz 1 gilt entsprechend fur

1. die Bestellung einer Sicherheit fur ein verbotenes Finanztermingeschéft,

2. eine Vereinbarung, durch die der eine Teil zum Zwecke der Erfillung einer Schuld
aus einem verbotenen Finanztermingeschaft dem anderen Teil gegeniber eine Ver-
bindlichkeit eingeht, insbesondere fur ein Schuldanerkenntnis,

3. die Erteilung und Ubernahme von Auftragen zum Zwecke des Abschlusses von ver-
botenen Finanztermingeschéften,

4. Vereinigungen zum Zwecke des Abschlusses von verbotenen Finanztermingeschaf-
ten.

Abschnitt 9
Schiedsvereinbarungen

§ 37h
Schiedsvereinbarungen

Schiedsvereinbarungen Uber kiinftige Rechtsstreitigkeiten aus Wertpapierdienstleistungen, Wertpa-
piernebendienstleistungen oder Finanztermingeschaften sind nur verbindlich, wenn beide Vertragstei-
le Kaufleute oder juristische Personen des offentlichen Rechts sind.
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Abschnitt 10
Markte flr Finanzinstrumente mit Sitz aul3erhalb der Europaischen Union

1)

(@)

®3)
(4)

8 37i
Erlaubnis

Markte fur Finanzinstrumente mit Sitz im Ausland, die keine organisierten Markte oder multila-
teralen Handelssysteme im Sinne dieses Gesetzes sind, oder ihre Betreiber bedirfen der
schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt, wenn sie Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland
Uber ein elektronisches Handelssystem einen unmittelbaren Marktzugang gewahren. Der Er-
laubnisantrag muss enthalten:

1. Name und Anschrift der Geschéftsleitung des Marktes oder des Betreibers,

2. Angaben, die fir die Beurteilung der Zuverlassigkeit der Geschéftsleitung erforderlich
sind,

3. einen Geschaftsplan, aus dem die Art des geplanten Marktzugangs fur die Handels-

teilnehmer, der organisatorische Aufbau und die internen Kontrollverfahren des Mark-
tes hervorgehen,

4. Name und Anschrift eines Zustellungsbevollméachtigten im Inland,

5. die Angabe der fiir die Uberwachung des Marktes und seiner Handelsteilnehmer zu-
stéandigen Stellen des Herkunftsstaates und deren Uberwachungs- und Eingriffskom-
petenzen,

6. die Angabe der Art der Finanzinstrumente, die von den Handelsteilnehmern Gber den

unmittelbaren Marktzugang gehandelt werden sollen, sowie

7. Namen und Anschrift der Handelsteilnehmer mit Sitz im Inland, denen der unmittelba-
re Marktzugang gewahrt werden soll.

Das Néhere Uber die nach Satz 2 erforderlichen Angaben und vorzulegenden Unterlagen be-
stimmt das Bundesministerium der Finanzen durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf. Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermé&chtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.

Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis unter Auflagen erteilen, die sich im Rahmen des mit
diesem Gesetz verfolgten Zweckes halten mussen. Vor Erteilung der Erlaubnis gibt die Bun-
desanstalt den Borsenaufsichtsbehorden der Lander Gelegenheit, innerhalb von vier Wochen
zum Antrag Stellung zu nehmen.

Die Bundesanstalt hat die Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

(weggefallen)

§ 37j
Versagung der Erlaubnis

Die Erlaubnis ist zu versagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Geschéftsleitung nicht zuver-
lassig ist,
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2. Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland der unmittelbare Marktzugang gewahrt werden
soll, die nicht die Voraussetzungen des § 19 Abs. 2 des Bdrsengesetzes erflllen,
3. die Uberwachung des Marktes oder der Anlegerschutz im Herkunftsstaat nicht dem
deutschen Recht gleichwertig ist oder
4, der Informationsaustausch mit den fir die Uberwachung des Marktes zusténdigen
Stellen des Herkunftsstaates nicht gewébhrleistet erscheint.
§ 37k
Aufhebung der Erlaubnis
(1) Die Bundesanstalt kann die Erlaubnis au3er nach den Vorschriften des Verwaltungsverfah-
rensgesetzes aufheben, wenn
1. ihr Tatsachen bekannt werden, welche die Versagung der Erlaubnis nach § 37j recht-
fertigen wirden, oder
2. der Markt oder sein Betreiber nachhaltig gegen Bestimmungen dieses Gesetzes oder

(2) Die Bun

die zur Durchfuhrung dieses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnungen
verstof3en hat.

desanstalt hat die Aufhebung der Erlaubnis im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

§ 37I
Untersagung

Die Bundesanstalt kann Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland, die Wertpapierdienstleistungen im
Inland erbringen, untersagen, Auftrage fir Kunden Uber ein elektronisches Handelssystem eines aus-
landischen Marktes auszufuihren, wenn diese Markte oder ihre Betreiber Handelsteilnehmern im In-

land einen unmi
wahren.

Abschnitt 11
Uberwachun

ttelbaren Marktzugang Uber dieses elektronische Handelssystem ohne Erlaubnis ge-

§ 37m
(weggefallen)

g von Unternehmensabschlussen,

Veroffentlichung von Finanzberichten

Unterabschnitt 1
Uberwachung von Unternehmensabschliissen

§ 37n
Priafung von Unternehmensabschlissen und -berichten

Die Bundesanstalt hat die Aufgabe, nach den Vorschriften dieses Abschnitts und vorbehaltlich § 342b

Absatz 2 Satz 3

Nummer 1 und 3 des Handelsgesetzbuchs zu prifen, ob folgende Abschlisse und

Berichte, jeweils einschlielich der zugrunde liegenden Buchfiihrung, von Unternehmen, fir die als
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Emittenten von zugelassenen Wertpapieren die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
den gesetzlichen Vorschriften einschlieB3lich der Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung oder den
sonstigen durch Gesetz zugelassenen Rechnungslegungsstandards entsprechen:

(1)

(1a)

)

3)

1. festgestellte Jahresabschliisse und zugehdrige Lageberichte oder gebilligte Konzern-
abschlisse und zugehdrige Konzernlageberichte,

2. veroffentlichte verkirzte Abschlisse und zugehérige Zwischenlageberichte sowie
3. veroffentlichte Zahlungs- oder Konzernzahlungsberichte.
§ 370

Anordnung einer Prifung der Rechnungslegung und
Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt

Die Bundesanstalt ordnet eine Priifung der Rechnungslegung an, soweit konkrete Anhalts-
punkte fur einen Verstol3 gegen Rechnungslegungsvorschriften vorliegen; die Anordnung un-
terbleibt, wenn ein 6ffentliches Interesse an der Klarung offensichtlich nicht besteht. Die Bun-
desanstalt kann eine Priifung der Rechnungslegung auch ohne besonderen Anlass anordnen
(stichprobenartige Prifung). Der Umfang der einzelnen Prifung soll in der Priifungsanord-
nung festgelegt werden. Gepruft wird nur der zuletzt festgestellte Jahresabschluss und der
zugehdrige Lagebericht oder der zuletzt gebilligte Konzernabschluss und der zugehorige
Konzernlagebericht, der zuletzt veroffentlichte verkirzte Abschluss und der zugehérige Zwi-
schenlagebericht sowie der zuletzt verdffentlichte Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbe-
richt; unbeschadet dessen darf die Bundesanstalt im Fall von 8 37p Abs. 1 Satz 2 den Ab-
schluss prifen, der Gegenstand der Prifung durch die Prifstelle im Sinne von 8§ 342b Abs. 1
des Handelsgesetzbuchs (Prufstelle) gewesen ist. Ordnet die Bundesanstalt eine Prifung der
Rechnungslegung an, nachdem sie von der Prifstelle einen Bericht gemal § 37p Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 erhalten hat, so kann sie ihre Anordnung und den Grund nach § 37p Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 im Bundesanzeiger bekannt machen. Auf die Prifung des verkirzten Abschlus-
ses und des zugehdrigen Zwischenlageberichts sowie des Zahlungsberichts und Konzern-
zahlungsberichts ist Satz 2 nicht anzuwenden. Die Prifung kann trotz Wegfalls der Zulassung
der Wertpapiere zum Handel im organisierten Markt fortgesetzt werden, insbesondere dann,
wenn Gegenstand der Prifung ein Fehler ist, an dessen Bekanntmachung ein 6ffentliches In-
teresse besteht.

Prifungsgegenstand nach Absatz 1 kénnen auch die Abschliisse und Berichte sein, die das-
jenige Geschéftsjahr zum Gegenstand haben, das demjenigen Geschaftsjahr vorausgeht, auf
das Absatz 1 Satz 4 erster Halbsatz Bezug nimmt. Eine stichprobenartige Prifung ist hierbei
nicht zulassig.

Eine Prifung des Jahresabschlusses und des zugehdrigen Lageberichts durch die Bundes-
anstalt findet nicht statt, solange eine Klage auf Nichtigkeit gemaR § 256 Abs. 7 des Aktien-
gesetzes anhangig ist. Wenn nach § 142 Abs. 1 oder Abs. 2 oder § 258 Abs. 1 des Aktienge-
setzes ein Sonderprufer bestellt worden ist, findet eine Prifung ebenfalls nicht statt, soweit
der Gegenstand der Sonderpriifung, der Prifungsbericht oder eine gerichtliche Entscheidung
Uber die abschlieRenden Feststellungen der Sonderpriifer nach § 260 des Aktiengesetzes
reichen.

Bei der Durchfiihrung der Prufung kann sich die Bundesanstalt der Priifstelle sowie anderer
Einrichtungen und Personen bedienen.
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(4)

()

(1)

(@)

3)

(1)

()

Das Unternehmen im Sinne des 8 37n, die Mitglieder seiner Organe, seine Beschéftigten
sowie seine Abschlussprifer haben der Bundesanstalt und den Personen, derer sich die
Bundesanstalt bei der Durchflihrung ihrer Aufgaben bedient, auf Verlangen Auskinfte zu er-
teilen und Unterlagen vorzulegen, soweit dies zur Prifung erforderlich ist; die Auskunftspflicht
der Abschlussprifer beschréankt sich auf Tatsachen, die ihnen im Rahmen der Abschlusspru-
fung bekannt geworden sind. Satz 1 gilt auch fir die nach den Vorschriften des Handelsge-
setzbuchs in den Konzernabschluss einzubeziehenden Tochterunternehmen. Fur das Recht
zur Auskunftsverweigerung und die Belehrungspflicht gilt § 4 Abs. 9 entsprechend.

Die zur Auskunft und Vorlage von Unterlagen nach Absatz 4 Verpflichteten haben den Be-
diensteten der Bundesanstalt oder den von ihr beauftragten Personen, soweit dies zur Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, wahrend der Ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer
Grundstiicke und GeschéftsrAume zu gestatten. 8§ 4 Abs. 4 Satz 2 gilt entsprechend. Das
Grundrecht der Unverletzlichkeit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird insoweit
eingeschrankt.

8§ 37p
Befugnisse der Bundesanstalt im Fall der Anerkennung einer Prifstelle

Ist nach § 342b Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs eine Prifstelle anerkannt, so finden stich-
probenartige Priifungen nur auf Veranlassung der Priifstelle statt. Im Ubrigen stehen der
Bundesanstalt die Befugnisse nach § 370 erst zu, wenn

1. ihr die Prifstelle berichtet, dass ein Unternehmen seine Mitwirkung bei einer Prifung
verweigert oder mit dem Ergebnis der Prufung nicht einverstanden ist, oder

2. erhebliche Zweifel an der Richtigkeit des Prifungsergebnisses der Prifstelle oder an
der ordnungsgemafRen Durchfiihrung der Prifung durch die Prifstelle bestehen.

Auf Verlangen der Bundesanstalt hat die Prifstelle das Ergebnis und die Durchfihrung der
Prifung zu erlautern und einen Prifbericht vorzulegen. Unbeschadet von Satz 2 kann die
Bundesanstalt die Prifung jederzeit an sich ziehen, wenn sie auch eine Prifung nach § 44
Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes, § 14 Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder
§ 306 Absatz 1 Nummer 1 des Versicherungsaufsichtsgesetzes durchfilhrt oder durchgefihrt
hat und die Prtfungen denselben Gegenstand betreffen.

Die Bundesanstalt kann von der Prifstelle unter den Voraussetzungen des § 370 Abs. 1
Satz 1 die Einleitung einer Prifung verlangen.

Die Bundesanstalt setzt die Prifstelle von Mitteilungen nach § 142 Abs. 7, § 256 Abs. 7
Satz 2 und § 261a des Aktiengesetzes in Kenntnis, wenn die Prifstelle die Prifung eines von
der Mitteilung betroffenen Unternehmens beabsichtigt oder eingeleitet hat.

§ 37¢q
Ergebnis der Prifung von Bundesanstalt oder Prifstelle

Ergibt die Priifung durch die Bundesanstalt, dass die Rechnungslegung fehlerhaft ist, so stellt
die Bundesanstalt den Fehler fest.

Die Bundesanstalt ordnet an, dass das Unternehmen den von der Bundesanstalt oder den
von der Prifstelle im Einvernehmen mit dem Unternehmen festgestellten Fehler samt den
wesentlichen Teilen der Begrindung der Feststellung bekannt zu machen hat. Die Bundes-
anstalt sieht von einer Anordnung nach Satz 1 ab, wenn kein o6ffentliches Interesse an der
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3)

1)

(@)

1)

(@)

3)

Veroffentlichung besteht. Auf Antrag des Unternehmens kann die Bundesanstalt von einer
Anordnung nach Satz 1 absehen, wenn die Veréffentlichung geeignet ist, den berechtigten In-
teressen des Unternehmens zu schaden. Die Bekanntmachung hat unverziglich im Bundes-
anzeiger sowie entweder in einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt oder Uber ein elektro-
nisch betriebenes Informationsverbreitungssystem, das bei Kreditinstituten, nach § 53 Abs. 1
Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, anderen Unternehmen, die ihren Sitz
im Inland haben und die an einer inlandischen Bérse zur Teilnahme am Handel zugelassen
sind, und Versicherungsunternehmen weit verbreitet ist, zu erfolgen.

Ergibt die Prifung durch die Bundesanstalt keine Beanstandungen, so teilt die Bundesanstalt
dies dem Unternehmen mit.

§ 37r
Mitteilungen an andere Stellen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat im Zusammenhang mit der
Rechnungslegung eines Unternehmens begrinden, der fir die Verfolgung zusténdigen Be-
hérde anzuzeigen. Sie darf diesen Behdrden personenbezogene Daten der Betroffenen, ge-
gen die sich der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht kommen, Gbermitteln.

Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Abschlussprufer
schlieRen lassen, Ubermittelt die Bundesanstalt der Wirtschaftspriferkammer. Tatsachen, die
auf das Vorliegen eines VerstoRBes des Unternehmens gegen borsenrechtliche Vorschriften
schlieRen lassen, Ubermittelt sie der zustandigen Bérsenaufsichtsbehodrde. Absatz 1 Satz 2
gilt entsprechend.

8§ 37s
Internationale Zusammenarbeit

Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den Stellen im Ausland, die zusténdig sind
fur die Untersuchung maglicher VerstdlRe gegen Rechnungslegungsvorschriften durch Unter-
nehmen, deren Wertpapiere zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen sind. Sie
kann diesen Stellen zur Erflllung dieser Aufgabe Informationen nach MalRgabe des 8§87
Abs. 2 Satz 1 und 2, auch in Verbindung mit Abs. 7 Gbermitteln. 8§ 370 Abs. 4 und 5 findet mit
der Mal3gabe entsprechende Anwendung, dass die dort geregelten Befugnisse sich auf alle
Unternehmen, die von der Zusammenarbeit nach Satz 1 umfasst sind, sowie auf alle Unter-
nehmen, die in den Konzernabschluss eines solchen Unternehmens einbezogen sind, erstre-
cken.

Die Bundesanstalt kann mit den zustandigen Stellen von Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder von Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum
zusammenarbeiten, um eine einheitliche Durchsetzung internationaler Rechnungslegungs-
vorschriften grenzuberschreitend gewahrleisten zu kénnen. Dazu kann sie diesen Stellen
auch den Wortlaut von Entscheidungen zur Verfigung stellen, die sie oder die Prifstelle in
Einzelfallen getroffen haben. Der Wortlaut der Entscheidungen darf nur in anonymisierter
Form zur Verfugung gestellt werden.

Die internationale Zusammenarbeit durch die Bundesanstalt nach den Absatzen 1 und 2 er-
folgt im Benehmen mit der Prufstelle.
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1)

(@)

1)

(@)

1)

()

8§ 37t
Widerspruchsverfahren

Vor Einlegung der Beschwerde sind Rechtmafigkeit und Zweckmafigkeit der Verfugungen,
welche die Bundesanstalt nach den Vorschriften dieses Abschnitts erlasst, in einem Wider-
spruchsverfahren nachzuprifen. Einer solchen Nachprifung bedarf es nicht, wenn der Abhil-
febescheid oder der Widerspruchsbescheid erstmalig eine Beschwer enthélt. Fir das Wider-
spruchsverfahren gelten die 8§ 68 bis 73 und 80 Abs. 1 der Verwaltungsgerichtsordnung ent-
sprechend, soweit in diesem Abschnitt nichts Abweichendes geregelt ist.

Der Widerspruch gegen MaRnahmen der Bundesanstalt nach § 370 Abs. 1 Satz 1, 2 und 5
sowie Abs. 4 und 5, 8 37p Abs. 1 Satz 3 und 4 sowie Abs. 2 und § 37q Abs. 1 sowie Abs. 2
Satz 1 hat keine aufschiebende Wirkung.

8§ 37u
Beschwerde

Gegen Verfliigungen der Bundesanstalt nach diesem Abschnitt ist die Beschwerde statthaft.
Die Beschwerde hat keine aufschiebende Wirkung.

Die 88 43 und 48 Abs. 2 bis 4, § 50 Abs. 3 bis 5 sowie die 88 51 bis 58 des Wertpapierer-
werbs- und Ubernahmegesetzes gelten entsprechend.

Unterabschnitt 2
Veroffentlichung und Ubermittlung von Finanzberichten an das
Unternehmensregister

§ 37v
Jahresfinanzbericht; Verordnungsermachtigung

Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Wertpapiere begibt, hat fir den Schluss eines je-
den Geschéftsjahrs einen Jahresfinanzbericht zu erstellen und spétestens vier Monate nach
Ablauf eines jeden Geschéftsjahrs der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, wenn es nicht
nach den handelsrechtlichen Vorschriften zur Offenlegung der in Absatz 2 genannten Rech-
nungslegungsunterlagen verpflichtet ist. AuBerdem muss jedes Unternehmen, das als In-
landsemittent Wertpapiere begibt, spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Ge-
schéftsjahres und vor dem Zeitpunkt, zu dem die in Absatz 2 genannten Rechnungslegungs-
unterlagen erstmals der Offentlichkeit zur Verfiigung stehen, eine Bekanntmachung dariiber
veroffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und unter welcher Internetadresse die in Absatz 2 ge-
nannten Rechnungslegungsunterlagen zuséatzlich zu ihrer Verfugbarkeit im Unternehmensre-
gister offentlich zuganglich sind. Das Unternehmen teilt die Bekanntmachung gleichzeitig mit
ihrer Veroffentlichung der Bundesanstalt mit und Ubermittelt sie unverzuglich, jedoch nicht vor
ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des 8§ 8b des Handelsgesetz-
buchs zur Speicherung. Es hat aul3erdem unverziglich, jedoch nicht vor Verdéffentlichung der
Bekanntmachung nach Satz 2 die in Absatz 2 genannten Rechnungslegungsunterlagen an
das Unternehmensregister zur Speicherung zu iibermitteln, es sei denn, die Ubermittlung er-
folgt nach § 8b Abs. 2 Nr. 4 in Verbindung mit Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 des Handelsgesetzbuchs.

Der Jahresfinanzbericht hat mindestens zu enthalten

1. den Jahresabschluss, der
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®3)

(1)

a) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum hat, gemaR dem nationalen Recht des Sitzstaats
des Unternehmens aufgestellt und gepruft wurde oder

b) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Drittstaat hat, nach
den Vorgaben des Handelsgesetzbuchs aufgestellt und gepruft wurde und
mit dem Bestatigungsvermerk oder dem Vermerk Uber dessen Versagung
versehen ist,

2. den Lagebericht, der

a) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der Eu-
ropaischen Union oder einem Vertragsstaat des Abkommens tber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum hat, gemaR dem nationalen Recht des Sitzstaats
des Unternehmens aufgestellt und gepruft wurde oder

b) im Falle eines Unternehmens, das seinen Sitz in einem Drittstaat hat, nach
den Vorgaben des Handelsgesetzbuchs aufgestellt und geprift wurde,

3. eine den Vorgaben von 8§ 264 Absatz 2 Satz 3, § 289 Absatz 1 Satz 5 des Handels-
gesetzbuchs entsprechende Erklarung und

4. eine Bescheinigung der Wirtschaftspriferkammer gemal 8§ 134 Absatz 2a der Wirt-
schaftspruferordnung Uber die Eintragung des Abschlusspriifers oder eine Bestati-
gung der Wirtschaftspriferkammer gemaf § 134 Absatz 4 Satz 8 der Wirtschaftspri-
ferordnung uber die Befreiung von der Eintragungspflicht.

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und far Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen tber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Veréffentli-
chung nach Absatz 1 Satz 2,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung
nach Absatz 1 Satz 3,

3. die Sprache, in der die Informationen nach Absatz 2 abzufassen sind, sowie den Zeit-
raum, fur den diese Informationen im Unternehmensregister allgemein zugénglich
bleiben missen und den Zeitpunkt, zu dem diese Informationen zu l6schen sind.

8 37w
Halbjahresfinanzbericht; Verordnungserméchtigung

Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Aktien oder Schuldtitel im Sinne des § 2 Absatz 1
begibt, hat fur die ersten sechs Monate eines jeden Geschaftsjahrs einen Halbjahresfinanzbe-
richt zu erstellen und diesen unverziglich, spatestens drei Monate nach Ablauf des Berichts-
zeitraums der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, es sei denn, es handelt sich bei den zu-
gelassenen Wertpapieren um Schuldtitel, die unter § 2 Absatz 1 Nummer 2 fallen oder die ein
zumindest bedingtes Recht auf den Erwerb von Wertpapieren nach § 2 Absatz 1 Nummer 1
oder Nummer 2 begriinden. Au3erdem muss das Unternehmen spétestens drei Monate nach
Ablauf des Berichtszeitraums und vor dem Zeitpunkt, zu dem der Halbjahresfinanzbericht
erstmals der Offentlichkeit zur Verfiigung steht, eine Bekanntmachung dariiber veréffentli-
chen, ab welchem Zeitpunkt und unter welcher Internetadresse der Bericht zusatzlich zu sei-
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(@)

3)

(4)

(5)

(6)

ner Verflgbarkeit im Unternehmensregister 6ffentlich zuganglich ist. Das Unternehmen teilt
die Bekanntmachung gleichzeitig mit ihrer Veroffentlichung der Bundesanstalt mit und Gber-
mittelt sie unverziiglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehmensregister im
Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Es hat auf3erdem unverziglich,
jedoch nicht vor Verdéffentlichung der Bekanntmachung nach Satz 2 den Halbjahresfinanzbe-
richt an das Unternehmensregister zur Speicherung zu Ubermitteln.

Der Halbjahresfinanzbericht hat mindestens

1. einen verkirzten Abschluss,
2. einen Zwischenlagebericht und
3. eine den Vorgaben des § 264 Abs. 2 Satz 3, § 289 Abs. 1 Satz 5 des Handelsge-

setzbuchs entsprechende Erklarung
zu enthalten.

Der verkirzte Abschluss hat mindestens eine verkiirzte Bilanz, eine verkirzte Gewinn- und
Verlustrechnung und einen Anhang zu enthalten. Auf den verkirzten Abschluss sind die fir
den Jahresabschluss geltenden Rechnungslegungsgrundséatze anzuwenden. Tritt bei der Of-
fenlegung an die Stelle des Jahresabschlusses ein Einzelabschluss im Sinne des § 325
Abs. 2a des Handelsgesetzbuchs, sind auf den verkirzten Abschluss die in § 315a Abs. 1
des Handelsgesetzbuchs bezeichneten internationalen Rechnungslegungsstandards und
Vorschriften anzuwenden.

Im Zwischenlagebericht sind mindestens die wichtigen Ereignisse des Berichtszeitraums im
Unternehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen auf den verkirzten Abschluss anzuge-
ben sowie die wesentlichen Chancen und Risiken fir die dem Berichtszeitraum folgenden
sechs Monate des Geschaftsjahrs zu beschreiben. Ferner sind bei einem Unternehmen, das
als Inlandsemittent Aktien begibt, die wesentlichen Geschéfte des Emittenten mit nahe ste-
henden Personen anzugeben; die Angaben kdnnen stattdessen im Anhang des Halbjahresfi-
nanzberichts gemacht werden.

Der verkirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht kann einer priferischen Durchsicht
durch einen Abschlussprufer unterzogen werden. Die Vorschriften Uber die Bestellung des
Abschlussprifers sind auf die priferische Durchsicht entsprechend anzuwenden. Die priferi-
sche Durchsicht ist so anzulegen, dass bei gewissenhafter Berufsausiibung ausgeschlossen
werden kann, dass der verkirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Be-
langen den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen widersprechen. Der Abschluss-
prufer hat das Ergebnis der priferischen Durchsicht in einer Bescheinigung zum Halbjahres-
finanzbericht zusammenzufassen, die mit dem Halbjahresfinanzbericht zu veroffentlichen ist.
Sind der verkirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht entsprechend & 317 des Handels-
gesetzbuchs gepriift worden, ist der Bestatigungsvermerk oder der Vermerk Uber seine Ver-
sagung vollstandig wiederzugeben und mit dem Halbjahresfinanzbericht zu verdéffentlichen.
Sind der verkirzte Abschluss und der Zwischenlagebericht weder einer priferischen Durch-
sicht unterzogen noch entsprechend § 317 des Handelsgesetzbuchs gepruft worden, ist dies
im Halbjahresfinanzbericht anzugeben. § 320 und § 323 des Handelsgesetzbuchs gelten ent-
sprechend.

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen uber

1. den Inhalt und die priferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts,
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(7)

(1)

(@)

3)

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Veréffentli-
chung nach Absatz 1 Satz 2,

3. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Mitteilung
nach Absatz 1 Satz 3 und

4, die Sprache, in der der Halbjahresfinanzbericht abzufassen ist, sowie den Zeitraum,
fur den der Halbjahresfinanzbericht im Unternehmensregister allgemein zugéanglich
bleiben muss, und den Zeitpunkt, zu dem er zu I6schen ist.

Erstellt und veroffentlicht ein Unternehmen zusatzliche unterjahrige Finanzinformationen, die
den Vorgaben des Absatzes 2 Nummer 1 und 2 und der Absétze 3 und 4 entsprechen, gilt fur
die Prifung oder priferische Durchsicht dieser Finanzinformationen durch einen Abschluss-
prufer Absatz 5 entsprechend.

8§ 37x
Zahlungsbericht; Verordnungsermachtigung

Ein Unternehmen, das als Inlandsemittent Wertpapiere begibt, hat unter entsprechender An-
wendung der 88 341r bis 341w des Handelsgesetzbuchs einen Zahlungsbericht beziehungs-
weise Konzernzahlungsbericht zu erstellen und spatestens sechs Monate nach Ablauf des
Berichtszeitraums der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, wenn

1. das Unternehmen oder eines seiner Tochterunternehmen im Sinne des § 341r Num-
mer 1 des Handelsgesetzbuchs in der mineralgewinnenden Industrie tatig ist oder
Holzeinschlag in Priméarwéldern im Sinne des § 341r Nummer 2 des Handelsgesetz-
buchs betreibt und

2. auf das Unternehmen § 341q des Handelsgesetzbuchs nicht anzuwenden ist.

Im Falle eines Unternehmens im Sinne des Satzes 1 mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum treten anstelle der entsprechenden Anwendung der 88 341s bis
341w des Handelsgesetzbuchs die in Umsetzung von Kapitel 10 der Richtlinie 2013/34/EU
des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss,
den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Européischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates
(ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19) erlassenen nationalen Rechtsvorschriften des Sitzstaats.

AuRBerdem muss jedes Unternehmen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 spéatestens
sechs Monate nach Ablauf des Berichtszeitraums und vor dem Zeitpunkt, zu dem der Zah-
lungsbericht oder Konzernzahlungsbericht erstmals der Offentlichkeit zur Verfiigung steht, ei-
ne Bekanntmachung dariiber verdffentlichen, ab welchem Zeitpunkt und unter welcher Inter-
netadresse der Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht zusatzlich zu seiner Verflugbar-
keit im Unternehmensregister offentlich zugénglich ist. Das Unternehmen teilt die Bekannt-
machung gleichzeitig mit ihrer Verétffentlichung der Bundesanstalt mit und Ubermittelt sie un-
verzuglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des
8§ 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.

Die Bundesanstalt kann ein Unternehmen zur Erklarung auffordern, ob es im Sinne des
§ 341r des Handelsgesetzbuchs in der mineralgewinnenden Industrie tétig ist oder Holzein-
schlag in Primarwaldern betreibt, und eine angemessene Frist setzen. Die Aufforderung ist zu
begrinden. Gibt das Unternehmen innerhalb der Frist keine Erklarung ab, so wird vermutet,
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(4)

dass das Unternehmen in den Anwendungsbereich des Absatzes 1 Satz 1 Nummer 1 fallt.
Die Satze 1 und 2 sind entsprechend anzuwenden, wenn die Bundesanstalt Anlass zur An-
nahme hat, dass ein Tochterunternehmen des Unternehmens in der mineralgewinnenden In-
dustrie tatig ist oder Holzeinschlag in Primarwaldern betreibt.

Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der
Justiz und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen iber

1.

den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Verdoffentli-
chung nach Absatz 2 Satz 1,

den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form der Bekanntma-
chung nach Absatz 2 Satz 2,

die Sprache, in der der Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht abzufassen ist,
sowie den Zeitraum, fir den der Zahlungsbericht oder Konzernzahlungsbericht im
Unternehmensregister allgemein zuganglich bleiben muss, und den Zeitpunkt, zu
dem er zu léschen ist.

§ 37y
Konzernabschluss

Ist ein Mutterunternehmen verpflichtet, einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzu-
stellen, gelten die 88 37v und 37w mit der folgenden Mal3gabe:

)

1.

Der Jahresfinanzbericht hat auch den gepriften, im Einklang mit der Verordnung
(EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. EG
Nr.L 243 S. 1) aufgestellten Konzernabschluss, den Konzernlagebericht, eine den
Vorgaben des § 297 Absatz 2 Satz 4, § 315 Abs. 1 Satz 6 des Handelsgesetzbuchs
entsprechende Erklarung und eine Bescheinigung der Wirtschaftspriferkammer ge-
mal 8§ 134 Abs. 2a der Wirtschaftspriferordnung Uber die Eintragung des Ab-
schlussprifers oder eine Bestéatigung der Wirtschaftspriferkammer gemall § 134
Abs. 4 Satz 8 der Wirtschaftspriferordnung Uber die Befreiung von der Eintragungs-
pflicht zu enthalten.

Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens haben den Halbjahresfinanzbe-
richt fir das Mutterunternehmen und die Gesamtheit der einzubeziehenden Tochter-
unternehmen zu erstellen und zu veréffentlichen. 8 37w Abs. 3 gilt entsprechend,
wenn das Mutterunternehmen verpflichtet ist, den Konzernabschluss nach den in
§ 315a Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs bezeichneten internationalen Rechnungsle-
gungsstandards und Vorschriften aufzustellen.

(weggefallen)

8§37z
Ausnahmen

Die 88 37v, 37w und 37y sind nicht anzuwenden auf Unternehmen, die ausschlief3lich

1.

zum Handel an einem organisierten Markt zugelassene Schuldtitel mit einer Mindest-
stiickelung von 100 000 Euro oder dem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert
einer anderen Wahrung begeben oder
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(2)

®3)

(4)

()

2. noch ausstehende bereits vor dem 31. Dezember 2010 zum Handel an einem orga-
nisierten Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirt-
schaftsraum zugelassene Schuldtitel mit einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro
oder dem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert einer anderen Wé&hrung be-
geben haben.

Die Ausnahmen nach Satz 1 sind auf Emittenten von Wertpapieren im Sinne des § 2 Ab-
satz 1 Nummer 2 nicht anzuwenden.

§ 37w findet keine Anwendung auf Kreditinstitute, die als Inlandsemittenten Wertpapiere be-
geben, wenn ihre Aktien nicht an einem organisierten Markt zugelassen sind und sie dauernd
oder wiederholt ausschlieRlich Schuldtitel begeben haben, deren Gesamtnennbetrag 100 Mil-
lionen Euro nicht erreicht und fur die kein Prospekt nach dem Wertpapierprospektgesetz ver-
offentlicht wurde.

§ 37w findet ebenfalls keine Anwendung auf Unternehmen, die als Inlandsemittenten Wert-
papiere begeben, wenn sie zum 31. Dezember 2003 bereits existiert haben und ausschlief3-
lich zum Handel an einem organisierten Markt zugelassene Schuldtitel begeben, die vom
Bund, von einem Land oder von einer seiner Gebietskorperschaften unbedingt und unwider-
ruflich garantiert werden.

Die Bundesanstalt kann ein Unternehmen mit Sitz in einem Drittstaat, das als Inlandsemittent
Wertpapiere begibt, von den Anforderungen der 88 37v, 37w und 37y, auch in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach 8 37v Absatz 3 oder § 37w Absatz 6, ausnehmen, soweit diese
Emittenten gleichwertigen Regeln eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen Regeln un-
terwerfen. Die Bundesanstalt unterrichtet die Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde Uber die erteilte Freistellung. Die nach den Vorschriften des Drittstaates zu erstellenden
Informationen sind jedoch in der in 37v Absatz 1 Satz 1 und 2 und 8 37w Absatz 1 Satz 1 und
2, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8§ 37v Absatz 3 oder § 37w
Absatz 6, geregelten Weise der Offentlichkeit zur Verfiigung zu stellen, zu veroffentlichen und
gleichzeitig der Bundesanstalt mitzuteilen. Die Informationen sind auf3erdem unverzuglich, je-
doch nicht vor ihrer Vertffentlichung dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Han-
delsgesetzbuchs zur Speicherung zu Ubermitteln. Das Bundesministerium der Finanzen kann
durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, nahere Bestim-
mungen Uber die Gleichwertigkeit von Regeln eines Drittstaates und die Freistellung von Un-
ternehmen nach Satz 1 erlassen.

(weggefallen)

Abschnitt 12
Straf- und BulR3geldvorschriften

(1)

8 38
Strafvorschriften

Mit Freiheitsstrafe bis zu fiinf Jahren oder mit Geldstrafe wird bestraft, wer eine in

§ 39 Absatz 2 Nummer 3 oder Absatz 3c oder entgegen-8§-14-Abs—1-Nr—1-ein-Insiderpapier
. | 4R

8§ 39 Absatz 3d Nummer 2
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(22)

bezeichnete

A

vorsatzliche Handlung begeht und dadurch einwirkt auf

a)+  auf den inlandischen Borsen- oder Marktpreis eines Finanzinstruments, eines damit
verbundenen Waren-Spot-Kontrakts, einer Ware im Sinne des 8§ 2 Absatz Abs: 2c,
einer Emissionsberechtigung im Sinne des §3 Nummer 3 des Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetzes oder eines auslandischen Zahlungsmittels im Sinne des
8 51 des Boérsengesetzes,

b) 2.  auf den Preis eines Finanzinstruments oder eines damit verbundenen Waren-Spot-
Kontrakts an einem organisierten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem
in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, eder

c) 3- auf den Preis einer Ware im Sinne des 8 2 Abs. 2c, einer Emissionsberechtigung im
Sinne des § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes oder eines
auslandischen Zahlungsmittels im Sinne des 8§ 51 des Borsengesetzes an einem mit
einer inlandischen Borse vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum oder

d) die Berechnung eines Referenzwertes im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européaischen Wirtschaftsraum.

Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 der Kommission vom
12. November 2010 Uber den zeitlichen und administrativen Ablauf sowie sonstige Aspekte
der Versteigerung von Treibhausgasemissionszertifikaten gemaR der Richtlinie 2003/87/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates Uber ein System fiir den Handel mit Treibhaus-
gasemissionszertifikaten in der Gemeinschaft (ABI. L 302 vom 18.11.2010, S. 1), die zeletzt

durch die Verordnung (EU) Nr. 176/2014 (ABI. L 56 vom 26.2.2014, S. 11) geandert worden
ist, verstoRt, indem er

1. entgegen Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2 oder
Artikel 40, ein Gebot einstellt, &ndert oder zurtickzieht oder

2. als Person nach Artikel 38 Absatz 1 Unterabsatz 2, auch in Verbindung mit Absatz 2,
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insider-Information weitergibt oder
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3)

(4)

(5)

(6)

1)

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickzie-
hung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet.

Ebenso wird bestraft, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Par-
laments und des Rates vom 16. April 2014 (ber Marktmissbrauch (Marktmiss-
brauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Par-
laments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1) verstof3t, indem er

1. entgegen Artikel 14 Buchstabe a ein Insidergeschaft tatigt,

2. entgegen Artikel 14 Buchstabe b einem Dritten empfiehlt, ein Insidergeschaft zu tati-
gen, oder einen Dritten dazu anstiftet oder

3. entgegen Artikel 14 Buchstabe c eine Insiderinformation offenlegt.
| i A | L2 I fhar.

In den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 sowie der Absatze 2 und 3 ist der Versuch strafbar.

Handelt de ar in-den an-daes Ab e Numme oderdes-Ab e Numme

Mit Freiheitsstrafe von einem Jahr bis zu zehn Jahren wird bestraft, wer in den Féallen des
Absatzes 1 Nummer 2

1. gewerbsmaRig oder als Mitglied einer Bande, die sich zur fortgesetzten Begehung
solcher Taten verbunden hat, handelt oder

2. in Austibung seiner Téatigkeit fur eine inlandische Finanzaufsichtsbehorde, ein Wert-
papierdienstleistungsunternehmen, eine Bérse oder einen Betreiber eines Handels-
platzes handelt.

Handelt der Téater in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 1 leichtfertig, so ist die Strafe Frei-
heitsstrafe bis zu einem Jahr oder Geldstrafe.

§39
BufRgeldvorschriften

Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 4 Absatz 3f Satz 1 oder Satz 2 zuwiderhandelt

0a-Ab N y Ahs 4

2. entgegen § 15 Absatz 1 oder Absatz 2 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig
Ubermittelt 520a-Abs——Saiz 1 by 2 oueh in Mepbindung mit Abs /- oder olper

2a. entgegen 8§ 15 Absatz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollst&ndig oder nicht
rechtzeitig macht,

2b. entgegen 8§ 15 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,
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2c entgegen § 18 Absatz 3 Clearingdienste nutzt,

3. entgegen 8 31g Abs. 1 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt oder;

4, entgegen § 32d Abs. 1 Satz 1 einen Zugang nicht gewahrt.;

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen § 2c Absatz 1 Satz 2,-§-15-Absatz 1 Satz 1-eder8-15a-Absatz4-Satz-1 eine
Information nicht oder nicht rechtzeitig tbermittelt,

2. entgegen

a) § 2c Absatz 1 Satz 2,

b) 8 9 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in Verbindung
mit Satz 3, 4 oder 5, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach Absatz 4 Nr. 1 oder 2,

c) 8§ 10 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 4 Satz 1,

d)

e)

f) § 21 Abs. 1 Satz 1 oder 2 oder Abs. 1a, jeweils auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8§ 21 Abs. 3,

a) § 25 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 25 Absatz 4, oder § 25a Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 3,

h) 8§26 Abs. 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 26
Abs. 3 Nr. 2,

i) § 26a Absatz 1 Satz 2 1, auch in Verbindung mit Absatz 2,

) § 29a Abs. 2 Satz 1,

K) § 30e Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 30e Abs. 2,

) § 30f Abs. 2,

m) (weggefallen)

n) § 37v Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 37y, jeweils auch in Verbin-

dung mit einer Rechtsverordnung nach § 37v Abs. 3 Nr. 2,
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2a.
2b.

0) § 37w Abs. 1 Satz 3, auch in Verbindung mit § 37y, jeweils auch in Verbin-
dung mit einer Rechtsverordnung nach § 37w Abs. 6 Nr. 3,

p) § 37x Absatz 2 Satz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 37x Absatz 4 Nummer 2, oder

q) § 37z Abs. 4 Satz 2

eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 4 Abs. 8 oder § 10 Abs. 1 Satz 2 eine Person in Kenntnis setzt,
einer vollziehbaren Anordnung nach 8§ 4b Absatz 1 zuwiderhandelt,

entgegen § 12 in Verbindung mit Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe ¢ oder d der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 eine Information verbreitet,
eine dort genannte Angabe Ubermittelt oder dort genannte Daten bereitstellt 14

he 1 NE. idlorind on mitteilt od sl ,

(aufgehoben) entgegen-S§ —1 Nr. j
: . fiohit od : . s d et
entgegen

a) (aufgehoben) §-15-Abs—1-Satz- 1 aueh-in-Verbindung-mit Satz 2-5-15-Abs—1

b) (aufgehoben) §-15a-Abs-—4-Satz-1-in-Verbindung-mit-einer-Rechisverordnung
nach-Abs-5-Satz1-

C) § 26 Abs. 1 Satz 1, auch in-\erbinduhg-mit-Satz2jewells in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 26 Abs. 3 Nr. 1, oder entgegen § 26a Ab-

satz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, oder § 29a Abs. 2 Satz 1,

d) § 26 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit Satz 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 26 Absatz 3,

e)d} 8§ 30b Abs. 1 oder 2, jeweils auch in Verbindung mit § 30d,

f)e}  §30e Abs. 1 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 30e
Abs. 2 oder entgegen § 30f Abs. 2,

f) (weggefallen)

Q) § 37v Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 37v
Abs. 3 Nr. 1, jeweils auch in Verbindung mit 8 37y, oder entgegen § 37z
Abs. 4 Satz 2,

h) § 37w Abs. 1 Satz 2 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 37w

Abs. 6 Nr. 2, jeweils auch in Verbindung mit § 37y, oder

i) § 37x Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 37x
Absatz 4 Nummer 1

eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt oder nicht oder nicht rechtzeitig nachholt,

(weggefallen)
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10.

10a.
10b.
10c.

10d.

11.

1la.

12.

13.

14.

14a.
14b.

15.

15a.

(aufgehoben) entgegen-§ 15 Abs. 5 Satz 1 eine Veroffentlichung vornimmt;

(auigchoben) catgegorn—S-1tEb-AbsI Satzdin-orbindung—micinc—Roshisverard-
h AL . . ichis_icht_i ichtic_oder i
sndig fUhr.

(auigchoben) chrigogen-8-45b-Abs—-Saz2 dosMorzeichris-nichtodornichtrochizol-

entgegen
a) § 16 Satz 1 oder

b) 8§ 34 Abs. 1 oder Abs. 2 Satz 1 oder Satz 2, jeweils in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach § 34 Abs. 4 Satz 1,

eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig erstellt,
entgegen § 17 Absatz 5 Satz 1 eine dort genannte Erklarung nicht beifligt,
entgegen § 19 Absatz 2 eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 20 Absatz 1 Satz 1 die dort genannten Tatsachen nicht oder nicht recht-
zeitig prufen und bescheinigen lasst,

entgegen § 20 Absatz 4 Satz 1 eine Bescheinigung nicht oder nicht rechtzeitig tber-
mittelt,

: 5 s
nach-Absa 3 N i h 2
1

entgegen § 26 Absatz 1 Satz 1, § 26a Absatz 1 Satz 3 2, § 29a Absatz 2 Satz 2,
§ 30e Absatz 1 Satz 2, § 30f Absatz 2, 8 37v Absatz 1 Satz 3, § 37w Absatz 1 Satz 3,
§ 37x Absatz 2 Satz 2 oder § 37z Absatz 4 Satz 3 eine Information oder eine Be-
kanntmachung nicht oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

entgegen § 30a Abs. 1 Nr. 2, auch in Verbindung mit Abs. 3 oder § 30d, nicht sicher-
stellt, dass Einrichtungen und Informationen im Inland 6ffentlich zur Verfigung ste-
hen,

entgegen § 30a Abs. 1 Nr. 3, auch in Verbindung mit Abs. 3 oder § 30d, nicht sicher-
stellt, dass Daten vor der Kenntnisnahme durch Unbefugte geschiitzt sind,

entgegen § 30a Abs. 1 Nr. 4, auch in Verbindung mit Abs. 3 oder § 30d, nicht sicher-
stellt, dass eine dort genannte Stelle bestimmt ist,

(weggefallen)
(weggefallen)

entgegen § 31 Abs. 1 Nr. 2 einen Interessenkonflikt nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht rechtzeitig darlegt,

entgegen

a) § 31 Absatz 3a Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 31
Absatz 11 Satz 1 Nummer 2a ein Informationsblatt,
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16.

16a.

16b.

16c.

16d.

16e.

17.

17a.
17b.

17c.

17d.

18.

19.

19a.

19b.

19c.

b) § 31 Absatz 3a Satz 3 in Verbindung mit Satz 1 die wesentlichen Anlegerin-
formationen oder

C) § 31 Absatz 3a Satz4 in Verbindung mit Satz 1 ein Vermdgensanlagen-
Informationsblatt

nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt,

entgegen 8 31 Abs. 4 Satz 3 ein Finanzinstrument empfiehlt oder im Zusammenhang
mit einer Finanzportfolioverwaltung eine Empfehlung abgibt,

entgegen § 31 Absatz 4a Satz 1 ein Finanzinstrument oder eine Wertpapierdienstleis-
tung empfiehlt,

entgegen 8 31 Absatz 4c Satz 1 Nummer 2 Satz 2 eine nicht monetdre Zuwendung
annimmt,

entgegen § 31 Absatz 4c Satz 1 Nummer 2 Satz 4 eine monetare Zuwendung nicht,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig auskehrt,

entgegen § 31 Absatz 4d Satz 1 eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig gibt,

entgegen 8 31 Absatz 4d Satz 2 einen Geschéftsabschluss als Festpreisgeschéaft
ausfuhrt,

entgegen 8§ 31 Abs. 5 Satz 3 oder 4 einen Hinweis oder eine Information nicht oder
nicht rechtzeitig gibt,

entgegen 8§ 31 Absatz 5a Satz 3 einen Vertragsschluss vermittelt,
entgegen 8§ 31d Absatz 1 Satz 1 eine Zuwendung annimmt oder gewébhrt,

entgegen 8 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach § 33 Absatz 4, eine Compliance-Funktion nicht einrichtet,

entgegen § 33 Absatz 1 Satz 2 Nummer 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach § 33 Absatz 4, ein dort genanntes Verfahren nicht vorhalt oder eine
dort genannte Dokumentation nicht vornimmt,

entgegen 8§ 33a Abs. 5 Satz 2 oder Abs. 6 Nr. 1 oder 2 einen Hinweis oder eine In-
formation nicht oder nicht rechtzeitig gibt oder eine Einwilligung oder Zustimmung
nicht oder nicht rechtzeitig einholt,

entgegen 8§ 33a Abs. 6 Nr. 3 eine Mitteilung nicht richtig oder nicht vollstdndig macht,

entgegen § 34 Absatz 2a Satz 1 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34
Absatz 4 Satz 1 ein Protokoll nicht, nicht richtig, nicht vollstédndig oder nicht rechtzei-
tig anfertigt,

entgegen § 34 Absatz 2a Satz 2 eine Ausfertigung des Protokolls nicht, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung
stellt,

entgegen 8§ 34 Absatz 2a Satz 3 und 5 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach 8§ 34 Absatz 4 Satz 1 eine Ausfertigung des Protokolls nicht, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zusendet,
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(2a)

(2b)

20.

21.

22.

23.

23a.
24.

25,

entgegen 8 34 Abs. 3 Satz 1 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens funf Jah-
re aufbewahrt,

entgegen § 34c Satz 1, 2 oder 4 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig o-
der nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen 8§ 34d Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1, jeweils in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach 8 34d Absatz 6 Satz 1 Nummer 2, ei-
nen Mitarbeiter mit einer dort genannten Téatigkeit betraut,

entgegen

a) § 34d Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3, Absatz 2 Satz 2 oder Satz 3 oder Ab-
satz 3 Satz 2 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach 8 34d Absatz 6 Satz 1 Nummer 1, oder

b) § 34d Absatz 1 Satz 4 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34d
Absatz 6 Satz 1 Nummer 1

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,
entgegen 8§ 36d Absatz 1 eine dort genannte Bezeichnung fuhrt,

entgegen § 37v Absatz 1 Satz 4, § 37w Absatz 1 Satz 4, jeweils auch in Verbindung
mit § 37y, einen Jahresfinanzbericht einschliellich der Erklarung gemafl § 37v Ab-
satz 2 Nummer 3 und der Eintragungsbescheinigung oder Bestatigung gemal § 37v
Absatz 2 Nummer 4 oder einen Halbjahresfinanzbericht einschlie3lich der Erklarung
gemal 8§ 37w Absatz 2 Nummer 3 einen Zahlungs- oder Konzernzahlungsbericht
nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt oder

einer unmittelbar geltenden Vorschrift in delegierten Rechtsakten der Europaischen
Union, die die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABl. L 302 vom
17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (ABI. L 146
vom 31.5.2013, S. 1) geédndert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung ergan-
zen, im Anwendungsbereich dieses Gesetzes zuwiderhandelt, soweit eine Rechts-
verordnung nach Absatz 8 fur einen bestimmten Tatbestand auf diese Buf3geldvor-
schrift verweist.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig entgegen Artikel 7 oder Artikel 8 der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfihrung der
Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufzeich-
nungspflichten fur Wertpapierfirmen, die Meldung von Geschéften, die Markttransparenz, die
Zulassung von Finanzinstrumenten zum Handel und bestimmte Begriffe im Sinne dieser
Richtlinie (ABI. EU Nr. L 241 S. 1) eine Aufzeichnung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstellt.

Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fur ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen
handelt, gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 verstof3t, indem er vorsétzlich oder leicht-

fertig
1.
2.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht daflir Sorge tragt, dass das Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,
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(2¢)

(2d)

(2e)

entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht dafiir Sorge tragt, dass die beauftragten Ratinga-
genturen die dort genannten Voraussetzungen erfillen oder

entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 eine dort genannte Dokumentation nicht richtig
vornimmt.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 verst6R3t, indem er
vorséatzlich oder leichtfertig

1.

als Person nach Artikel 40
a) entgegen Artikel 39 Buchstabe a eine Insider-Information weitergibt oder

b) entgegen Artikel 39 Buchstabe b die Einstellung, Anderung oder Zuriickzie-
hung eines Gebotes empfiehlt oder eine andere Person hierzu verleitet,

entgegen Artikel 42 Absatz 1 Satz 2 oder Satz 3 das Verzeichnis nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig tibermittelt,

entgegen Artikel 42 Absatz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig oder nicht inner-
halb von funf Werktagen vornimmt oder

entgegen Artikel 42 Absatz 5 die Behérde nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig informiert.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 14. Mé&rz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte
von Credit Default Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1) verstof3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1.

entgegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 7 Absatz 1 oder Artikel 8 Absatz 1, jeweils auch
in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 10, eine Meldung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 6 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 9 Absatz 1 Unterabsatz 1
oder Artikel 10, eine Einzelheit nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht recht-
zeitig offenlegt,

entgegen Artikel 12 Absatz 1 oder Artikel 13 Absatz 1 eine Aktie oder einen 6ffentli-
chen Schuldtitel leer verkauft,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 eine Transaktion vornimmt, oder

entgegen Artikel 15 Absatz 1 nicht sicherstellt, dass er Uber ein dort genanntes Ver-
fahren verfugt.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) verstoR3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 und 3 einen OTC-Derivatekontrakt nicht oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise cleart,

als Betreiber eines multilateralen Handelssystems im Sinne des § 31f Absatz 1 ent-
gegen Artikel 8 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 4 Unterabsatz 1 Handelsdaten
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig zur Verfluigung stellt,
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®3)

10.

entgegen Artikel 9 Absatz 1 Satz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig
oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen Artikel 9 Absatz 2 eine Aufzeichnung nicht oder nicht mindestens funf Jahre
aufbewabhrt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a eine Mitteilung nicht oder nicht rechtzeitig
macht,

entgegen Artikel 11 Absatz 1 nicht gewahrleistet, dass ein dort genanntes Verfahren
oder eine dort genannte Vorkehrung besteht,

entgegen Artikel 11 Absatz 2 Satz 1 den Wert ausstehender Kontrakte nicht, nicht
richtig oder nicht rechtzeitig ermittelt,

entgegen Artikel 11 Absatz 3 kein dort beschriebenes Risikomanagement betreibt,

entgegen Artikel 11 Absatz 4 nicht gewahrleistet, dass zur Abdeckung der dort ge-
nannten Risiken eine geeignete und angemessene Eigenkapitalausstattung vorgehal-
ten wird, oder

entgegen Artikel 11 Absatz 11 Satz 1 die Information Uber eine Befreiung von den
Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 nicht oder nicht richtig veroffentlicht.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1.

einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 8 4 Abs. 3 Satz 1,

b) § 34d Absatz 4 Satz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 Buchstabe b,
c) § 36b Abs. 1,

d) § 370 Abs. 4 Satz 1 oder § 37q Abs. 2 Satz 1

zuwiderhandelt,

entgegen 8 4 Abs. 4 Satz 1 oder 2 oder § 370 Abs. 5 Satz 1 ein Betreten nicht gestat-
tet oder nicht duldet,

entgegen § 33 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 eine Portfolioverwaltung auslagert,

entgegen 8§ 34a Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34a Absatz 5 Satz 1, Kundengelder nicht in der vorgeschriebenen Weise ver-
wabhrt,

entgegen 8§ 34a Absatz 1 Satz 3, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34a Absatz 5 Satz 1, die Zustimmung des Kunden nicht oder nicht rechtzeitig
einholt,

entgegen 8 34a Absatz 1 Satz 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34a Absatz 5 Satz 1, eine treuh&nderische Einlegung nicht offenlegt,

entgegen 8 34a Absatz 1 Satz 5, auch in Verbindung mit Absatz 2 Satz 2, jeweils
auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Absatz 5 Satz 1, den
Kunden nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig unterrichtet,
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(3a)

(3b)

(3¢)

(3d)

8. entgegen 8 34a Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 34a Absatz 5 Satz 1, ein Wertpapier nicht oder nicht rechtzeitig zur Verwah-
rung weiterleitet,

9. entgegen § 34a Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach § 34a Absatz 5 Satz 1, ein Wertpapier
nutzt,

10. entgegen § 36 Absatz 1 Satz 4 einen Prifer nicht oder nicht rechtzeitig bestellt,

11. entgegen 8 36 Absatz 2 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig erstattet oder

12. entgegen § 37v Absatz 1 Satz 1, § 37w Absatz 1 Satz 1, jeweils auch in Verbindung
mit § 37y, einen Jahresfinanzbericht, einen Halbjahresfinanzbericht oder entgegen
§ 37x Absatz 1 in Verbindung mit § 341w des Handelsgesetzbuchs einen Zahlungs-
oder Konzernzahlungsbericht nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 236/2012 verstof3t, indem er
vorsatzlich oder fahrlassig einer vollziehbaren Anordnung nach Artikel 18 Absatz 2 Satz 2 o-
der Satz 3, Artikel 19 Absatz 2, Artikel 20 Absatz 2 oder Artikel 21 Absatz 1 oder Artikel 23
Absatz 1 zuwiderhandelt.

Ordnungswidrig handelt, wer eine in 8§ 38 Absatz 3 Nummer 1 bis 3 bezeichnete Handlung
leichtfertig begeht.

Ordnungswidrig handelt, wer entgegen 8§ 12 in Verbindung mit Artikel 15 in Verbindung mit
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a oder b der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ein Geschéft ab-
schlief3t, einen Handelsauftrag erteilt oder eine andere Handlung begeht.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verst6(3t, indem er
vorsatzlich oder leichtfertig

1. als Handelsplatzbetreiber entgegen Artikel 4 identifizierende Referenzdaten in Bezug
auf ein Finanzinstrument nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt oder aktualisiert,

2. entgegen Artikel 15 eine Marktmanipulation begeht,

3. entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2 Satz 1 wirksame Regelun-
gen, Systeme und Verfahren nicht schafft oder nicht aufrechterhalt,

4, entgegen Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 2 eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

5. entgegen Artikel 16 Absatz 2 Satz 2 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

6. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Artikel 17 Absatz 2 Unterabsatz 1
Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig bekannt gibt,

7. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 eine Verdffentlichung nicht sicher-
stellt,
8. entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 die Verdffentlichung einer Insider-

information mit einer Vermarktung seiner Tatigkeiten verbindet,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

entgegen Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 3 eine Insiderinformation nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht oder nicht mindestens funf Jahre lang auf der betreffenden Website an-
zeigt,

entgegen Artikel 17 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 die zustandige Behdrde nicht,
nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht recht-
zeitig Uber den Aufschub einer Offenlegung informiert oder den Aufschub einer Offen-
legung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig erlautert,

entgegen Artikel 17 Absatz 8 Satz 1 eine Insiderinformation nicht, nicht richtig,nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veroffentlicht,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe a eine Liste nicht, nicht richtig, nicht voll-
standig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b in Verbindung mit Absatz 4 eine Insiderlis-
te nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig aktualisiert,

entgegen Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe c eine Insiderliste nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfigung
stellt,

entgegen Artikel 18 Absatz 2 Unterabsatz 1 nicht die dort genannten Vorkehrungen
trifft,

entgegen Artikel 18 Absatz 5 eine Insiderliste nach einer Erstellung oder Aktualisie-
rung nicht oder nicht mindestens funf Jahren aufbewabhrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 1 Unterabsatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 7 Unter-
absatz 1, jeweils auch in Verbindung mit einem technischen Durchflihrungsstandard
nach Artikel 19 Absatz 15, eine Meldung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 1 in Verbindung mit Absatz 4, auch in Ver-
bindung mit einem technischen Durchfiihrungsstandard nach Artikel 19 Absatz 15,
eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig sicherstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 1 oder Unterabsatz 2 eine dort ge-
nannte Person nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vorgeschriebenen
Weise in Kenntnis setzt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 1 Satz 2 eine Liste nicht, nicht richtig oder
nicht vollstandig erstellt,

entgegen Artikel 19 Absatz 5 Unterabsatz 2 eine Kopie nicht oder nicht mindestens
funf Jahre aufbewahrt,

entgegen Artikel 19 Absatz 11 ein Eigengeschéft oder ein Geschéft fur Dritte tatigt
oder

entgegen Artikel 20 Absatz 1, auch in Verbindung mit einem technischen Regulie-
rungsstandard nach Artikel 20 Absatz 3, nicht oder nicht in der vorgeschriebenen
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(3e)

Weise daflir Sorge tragt, dass Informationen objektiv dargestellt oder Interessen oder
Interessenkonflikte offen gelegt werden.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fiir ver-
packte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L
352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) verstof3t, indem er vorsatzlich oder

leichtfertig
1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,
b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
C) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,

10.

d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder verdoffentlicht,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinformati-
onsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht recht-
zeitig Uberprift,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht voll-
standig Uberarbeitet,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht recht-
zeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Widerspruch zu
den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder dessen Bedeutung her-
abstufen,

entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

entgegen
a) Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder
b) Artikel 14

ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise zur Verfligung stellt oder

entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Wei-
se geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung und Beantwortung von
Beschwerden vorsieht,

entgegen Artikel 19 Buchstabe c nicht oder nicht in der vorgeschriebenen Weise ge-
eignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die gewdhrleistet wird, dass
Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren im Fall vongrenziberschreitenden
Streitigkeiten zur Verfligung stehen.
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(4)

(42)

(4b)

(5)

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe f und g,
Nummer 5 Buchstabe ¢, d und g-e bis i und des Absatzes 3 Nummer 12 mit einer Geldbul3e
bis zu zwei Millionen Euro geahndet werden. Gegeniiber einer juristischen Person oder Per-
sonenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine hdhere Geldbul’e verhangt werden; die
GeldbuRRe darf den héheren der folgenden Betrage nicht Ubersteigen:

1. zehn Millionen Euro oder

2. 5 Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische Person oder Personenvereini-
gung im der Behoérdenentscheidung vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat.

Uber die in den Satzen 1 und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit
einer GeldbuR3e bis zum Zweifachen des aus dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen Vor-
teils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene
Verluste und kann geschatzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen der Absatze 3b und 3d Nummer 2 mit einer Geld-
buRe bis zu funf Millionen Euro, in den Féallen des Absatzes 2 Nummer 3 sowie der Absatze
3c und 3d Nummer 3 bis 11 mit einer Geldbuf3e bis zu einer Million Euro und in den Fallen
des Absatzes 3d Nummer 1 und Nummer 12 bis 23 mit einer Geldbul3e bis zu funfhundert-
tausend Euro geahndet werden. Gegenuber einer juristischen Person oder Personenvereini-
gung kann tber Satz 1 hinaus eine hdhere Geldbul3e verhangt werden; diese darf

1. in den Fallen der Absatze 3b und 3d Nummer 2 den hoheren der Betrage von funf-
zehn Millionen Euro und funfzehn Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausgegangenen
Geschaftsjahr erzielt hat,

2. in den Fallen des Absatzes 3d Nummer 3 bis 11 den hdheren der Betrdge von zwei-
einhalb Millionen Euro und zwei Prozent des Gesamtumsatzes, den die juristische
Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorangegangenen
Geschaftsjahr erzielt hat und

3. in den Fallen des Absatzes 3d Nummer 1 und Nummer 12 bis 23 eine Million Euro

nicht tiberschreiten. Uber die in Satz 1 und 2 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungs-
widrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum Dreifachen des aus dem Verstol3 gezogenen wirt-
schaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne
und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féllen des Absatzes 3e mit einer GeldbulRe von bis zu
siebenhunderttausend Euro geahndet werden. Gegeniber einer juristischen Person oder ei-
ner Personenvereinigung kann Uber Satz 1 hinaus eine héhere Geldbul3e verhangt werden;
diese darf den hoheren der Betrage von funf Millionen Euro und 3 Prozent des Gesamtum-
satzes, den die juristische Person oder Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung
vorausgegangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht iberschreiten. Uber die in den Satzen 1
und 2 genannten Betrdge hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer Geldbuf3e bis zum
Zweifachen des aus dem VerstoR3 gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der
wirtschaftliche Vorteil umfasst erzielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt
werden.

Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 4 Satz 2 Nummer 2 und des Absatzes 4a Satz 2
Nummer 1 und Nummer 2 sowie des Absatzes 4b Satz 2 ist

126



(6)

(6a)

1. im Falle von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
im Sinne des 8 340 des Handelsgesetzbuchs der sich aus dem auf das Institut an-
wendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder
Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7 der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom
8. Dezember 1986 Uber den Jahresabschluss und den konsolidierten Abschluss von
Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende
Gesamtbetrag, abziglich der Umsatzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertréage er-
hobener Steuern,

2. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsun-
ternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie
91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 uber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABl. L 374 vom
31.12.1991, S. 7) ergebende Gesamtbetrag, abziiglich der Umsatzsteuer und sonsti-
ger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlése nach MaRgabe des auf das Unterneh-
men anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtli-
nie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein Mutterunter-
nehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes der juristi-
schen Person oder Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Konzernab-
schluss des Mutterunternehmens mafigeblich, der fur den grof3ten Kreis von Unternehmen
aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von Unternehmen nicht
nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach MalRgabe
der den in Satz 1 Nummer 1 bis 3 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermit-
teln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fiir das maf3gebliche Geschaftsjahr nicht
verfugbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fur das unmittelbar vorausgehende Ge-
schéftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verfiigbar, kann der Gesamtumsatz geschatzt
werden.

den Fallen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe h bis j, Nummer 2b und 5 Buchstabe e 4,
Nummer 11a und 24 sowie; des Absatzes 2d Nummer 3 bis 5 sowie des Absatzes 2e Num-
mer 5, 8 und 9 mit einer Geldbuf3e bis zu fiinfhunderttausend Euro, in den Fallen des Absat-
zes 1 Nummer 2, 2a 3 und 3 5, des Absatzes 2 Nummer 1, 2 Buchstabe a, b€ und n bis q,
Nummer 2a, 34 16a, 17a b, 17c, 17d, 18, 22 und 25, des Absatzes 2b Nummer 5 und 6,
des Absatzes 2d Nummer 1 und 2, des Absatzes 2e Nummer 1, 3 und 4 und des Absatzes 3
Nummer 1 Buchstabe b und Nummer 3 mit einer Geldbul3e bis zu zweihunderttausend Euro,
in den Fallen des Absatzes 1 2 Nummer 2b, des Absatzes 2 Buchstabe-e-Nummer5Buch-
stabe-b; Nummer 10a bis 10c, 12 bis 14, 16 und 17b &, des Absatzes 2e Nummer 2, 6 und 7
und des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢ mit einer GeldbuRe bis zu hunderttausend Euro,
in den dbrigen Fallen mit einer Geldbul3e bis zu finfzigtausend Euro geahndet werden.

§ 17 Absatz 2 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei VerstéRen
gegen Gebote und Verbote, die in den Abséatzen 4 und 4a in Bezug genommen werden. Dies
gilt nicht fur Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 2 Nummer 5 Buchstabe ¢ und Absatz 3d
Nummer 1. § 30 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische Personen
oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im Wege des grenz-
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(8)

Uberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tétig sind. Die Verfolgung der Ordnungs-
widrigkeiten nach den Abséatzen 4 und 4a verjahrt in drei Jahren.

Die Bestimmungen des Absatzes 2 Nummer 2 Buchstabe b, Nr. 10 Buchstabe b, Nr. 15, 16,
18 bis 21, des Absatzes 2a sowie des Absatzes 3 Nummer 1 Buchstabe ¢, Nummer 3, 10 und
11, jeweils in Verbindung mit Absatz 6 4-, gelten auch fiir die erlaubnispflichtige Anlagever-
waltung im Sinne des § 2 Abs. 3 Satz 3.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, soweit dies zur Durchsetzung der
Rechtsakte der Européischen Union erforderlich ist, durch Rechtsverordnung ohne Zustim-
mung des Bundesrates die Tatbestdnde zu bezeichnen, die als Ordnungswidrigkeit nach Ab-
satz 2 Nummer 25 geahndet werden kénnen.

§ 40
Zustandige Verwaltungsbehorde

Verwaltungsbehdrde im Sinne des 8 36 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist die
Bundesanstalt.

(1)

(@)

3)

(4)

8§ 40a
Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen

Die Staatsanwaltschaft informiert die Bundesanstalt Gber die Einleitung eines Ermittlungsver-
fahrens, welches Straftaten nach § 38 betrifft. Werden im Ermittlungsverfahren Sachverstan-
dige bendtigt, kénnen fachkundige Angehdrige der Bundesanstalt herangezogen werden. Der
Bundesanstalt sind die Anklageschrift, und der Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und die
Einstellung des Verfahrens mitzuteilen. Erwagt die Staatsanwaltschaft, das Verfahren einzu-
stellen, so hat sie die Bundesanstalt zu horen.

Das Gericht teilt der Bundesanstalt in einem Verfahren, welches Straftaten nach § 38 betrifft,
den Termin zur Hauptverhandlung und die Entscheidung, mit der das Verfahren abgeschlos-
sen wird, mit.

Der Bundesanstalt ist auf Antrag Akteneinsicht zu gewahren, sofern nicht schutzwirdige Inte-
ressen des Betroffenen entgegenstehen oder der Untersuchungserfolg der Ermittlungen ge-
fahrdet wird.

In Strafverfahren gegen Inhaber oder Geschéftsleiter von Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen oder deren gesetzliche Vertreter oder persénlich haftende Gesellschafter wegen
Straftaten zum Nachteil von Kunden bei oder im Zusammenhang mit dem Betrieb des Wert-
papierdienstleistungsunternehmens, ferner in Strafverfahren, die Straftaten nach 8§ 38 zum
Gegenstand haben, sind im Falle der Erhebung der 6ffentlichen Klage der Bundesanstalt

1. die Anklageschrift oder eine an ihre Stelle tretende Antragsschrift,
2. der Antrag auf Erlass eines Strafbefehls und
3. die das Verfahren abschlieBende Entscheidung mit Begriindung

zu Ubermitteln; ist gegen die Entscheidung ein Rechtsmittel eingelegt worden, ist die Ent-
scheidung unter Hinweis auf das eingelegte Rechtsmittel zu tGbermitteln. In Verfahren wegen
fahrlassig begangener Straftaten werden die in den Nummern 1 und 2 bestimmten Ubermitt-
lungen nur vorgenommen, wenn aus der Sicht der Ubermittelnden Stelle unverziglich Ent-
scheidungen oder andere Mafl3nahmen der Bundesanstalt geboten sind.
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(1)

(@)

®3)

(4)

1)

(@)

Werden sonst in einem Strafverfahren Tatsachen bekannt, die auf Misssténde in dem Ge-
schéftsbetrieb eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens hindeuten, und ist deren Kennt-
nis aus der Sicht der Ubermitteinden Stelle fir MaRnahmen der Bundesanstalt nach diesem
Gesetz erforderlich, soll das Gericht, die Strafverfolgungs- oder die Strafvollstreckungsbehor-
de diese Tatsachen ebenfalls mitteilen, soweit nicht fiir die Gbermittelnde Stelle erkennbar ist,
dass schutzwurdige Interessen des Betroffenen Uberwiegen. Dabei ist zu bertcksichtigen,
wie gesichert die zu Gbermittelnden Erkenntnisse sind.

§ 40b
Bekanntmachung von Malinahmen

Die Bundesanstalt kann unanfechtbare MalRnahmen, die sie wegen VerstéRen gegen Verbote
oder Gebote dieses Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt machen,
soweit dies zur Beseitigung oder Verhinderung von Misssténden nach § 4 Abs. 1 Satz 2 ge-
eignet und erforderlich ist, es sei denn, diese Veroffentlichung wirde die Finanzmarkte erheb-
lich gefahrden oder zu einem unverhaltnisméRigen Schaden bei den Beteiligten flhren. An-
ordnungen nach § 4 Absatz 2 Satz 2 hat die Bundesanstalt unverziglich auf ihrer Internetsei-
te zu verdffentlichen.

Zeitgleich mit der Veroffentlichung nach Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 hat die Bundesanstalt
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde tber die Veroffentlichung zu unter-
richten.

Die Bundesanstalt hat unanfechtbare Ma3nahmen, die sie wegen Versté3en gegen Artikel 4
Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 getroffen hat, unverziglich auf ihrer Internetsei-
te offentlich bekannt zu machen, es sei denn, diese Verdoffentlichung wirde die Finanzmarkte
erheblich gefédhrden oder zu einem unverhéltnisméRigen Schaden bei den Beteiligten fuhren.

Die Bundesanstalt hat jede unanfechtbar gewordene BuR3geldentscheidung nach § 39 Ab-
satz 2e unverziglich auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt zu machen, es sei denn, diese
Veroffentlichung wirde die Finanzmarkte erheblich gefahrden oder zu einem unverhaltnis-
maRigen Schaden bei den Beteiligten fuhren. Die Bekanntmachung darf keine personenbe-
zogenen Daten enthalten.

§ 40c
Bekanntmachung von Malinahmen und Sanktionen wegen
Verst6Ben gegen Transparenzpflichten

Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Uber MalRnahmen und Sanktionen, die wegen Ver-
stdRen gegen Verbote oder Gebote nach den Abschnitten 5, 5a und 11 Unterabschnitt 2 die-
ses Gesetzes erlassen oder der Bundesanstalt gemaf § 335 Absatz 1d des Handelsgesetz-
buchs mitgeteilt wurden, auf ihrer Internetseite unverziglich bekannt.

In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstoRen wur-
de, und die fur den VerstoR3 verantwortliche natirliche oder juristische Person oder Personen-
vereinigung. Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fligt sie einen
Hinweis darauf, dass die Entscheidung noch nicht bestandskréftig oder nicht rechtskréaftig ist,
hinzu. Die Bundesanstalt erganzt die Bekanntmachung unverziiglich um einen Hinweis auf
die Einlegung eines Rechtsbehelfes gegen die MaRnahme oder Sanktion sowie auf das Er-
gebnis des Rechtsbehelfsverfahrens.
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Die Bundesanstalt macht die Entscheidung ohne Nennung personenbezogener Daten be-
kannt oder schiebt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, wenn

1. die Bekanntmachung der personenbezogenen Daten unverhaltnismafig ware,

2 die Bekanntmachung die Stabilitat des Finanzsystems ernsthaft gefahrden wirde,

3. die Bekanntmachung eine laufende Ermittlung ernsthaft gefahrden wirde oder

4 die Bekanntmachung den Beteiligten einen unverhaltnismaRigen Schaden zufligen

wirde.

§ 40d
Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen Verstdl3en
gegen die Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Bundesanstalt macht Entscheidungen Uber MaRnahmen und Sanktionen, die wegen
VerstoRen nach Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18
Absatz 1 bis 6, Artikel 19 Absatz 1, 2, 3, 5, 6, 7 und 11 und Artikel 20 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 erlassen wurden, unverziglich nach Unterrichtung der nattrlichen
oder juristischen Person, gegen die die Malinahme oder Sanktion verhangt wurde, auf ihrer
Internetseite bekannt. Dies gilt nicht fir Entscheidungen tber Ermittlungsmaf3nahmen.

In der Bekanntmachung benennt die Bundesanstalt die Vorschrift, gegen die verstoRen
wurde, und die fur den Verstol3 verantwortliche nattrliche oder juristische Person oder Perso-
nenvereinigung.

Ist die Bekanntmachung der Identitat einer von der Entscheidung betroffenen juristischen
Person oder der personenbezogenen Daten einer natirlichen Person unverhaltnismalig oder
wurde die Bekanntmachung laufende Ermittlungen oder die Stabilitdt der Finanzméarkte ge-
fahrden, so

1. schiebt die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Entscheidung auf, bis die Griinde
flr das Aufschieben weggefallen sind,

2. macht die Entscheidung ohne Nennung der Identitat oder der personenbezogenen
Daten bekannt, wenn hierdurch ein wirksamer Schutz der Identitat oder der be-
treffenden personenbezogenen Daten gewahrleistet ist oder

3. macht die Entscheidung nicht bekannt, wenn eine Bekanntmachung gemald den
Nummern 1 und 2 nicht ausreichend ware, um sicherzustellen, dass

a) die Stabilitdt der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird oder
b) die Verhaltnismagigkeit der Bekanntmachung gewahrt bleibt.

Im Falle des Satzes 1 Nummer 2 kann die Bundesanstalt die Bekanntmachung der Identitat
oder der personenbezogenen Daten nachholen, wenn die Grinde fiir die anonymisierte
Bekanntmachung entfallen sind.

Bei nicht bestands- oder nicht rechtskraftigen Entscheidungen fugt die Bundesanstalt einen
entsprechenden Hinweis hinzu. Wird gegen die bekanntzumachende Entscheidung ein
Rechtsbehelf eingelegt, so erganzt die Bundesanstalt die Bekanntmachung unverzuglich um
einen Hinweis auf den Rechtsbehelf sowie um alle weiteren Informationen tber das Ergebnis
des Rechtsbehelfsverfahrens.
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Eine Bekanntmachung nach Absatz 1 ist fliinf Jahre nach ihrer Bekanntmachung zu l6schen.
Abweichend von Satz 1 sind personenbezogene Daten zu I6schen, sobald ihre Bekanntma-
chung nicht mehr erforderlich ist.

Abschnitt 13
Ubergangsbestimmungen

(1)

(2)

3)

(4)

(4a)

8§41
Ubergangsregelung fur Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten

Ein Unternehmen im Sinne des 8 9 Abs. 1 Satz 1, das am 1. August 1997 besteht und nicht
bereits vor diesem Zeitpunkt der Meldepflicht nach 8 9 Abs. 1 unterlag, muf3 Mitteilungen
nach dieser Bestimmung erstmals am 1. Februar 1998 abgeben.

Wem am 1. April 2002 unter Beriicksichtigung des § 22 Abs. 1 und 2 finf Prozent oder mehr
der Stimmrechte einer bérsennotierten Gesellschaft zustehen, hat der Gesellschaft und der
Bundesanstalt unverziglich, spatestens innerhalb von sieben Kalendertagen, die Hohe sei-
nes Stimmrechtsanteils unter Angabe seiner Anschrift schriftlich mitzuteilen; in der Mitteilung
sind die zuzurechnenden Stimmrechte fir jeden Zurechnungstatbestand getrennt anzugeben.
Eine Verpflichtung nach Satz 1 besteht nicht, sofern nach dem 1. Januar 2002 und vor dem 1.
April 2002 bereits eine Mitteilung gemaf § 21 Abs. 1 oder 1a abgegeben worden ist.

Die Gesellschaft hat Mitteilungen nach Absatz 2 innerhalb von einem Monat nach Zugang
nach Mafllgabe des 8§ 25 Abs. 1 Satz 1 und 2, Abs. 2 zu veréffentlichen und der Bundesan-
stalt unverziiglich einen Beleg tber die Veroffentlichung zu Ubersenden.

Auf die Pflichten nach den Absatzen 2 und 3 sind die 88 23, 24, 25 Abs. 3 Satz 2, Abs 4,
88 27 bis 30 entsprechend anzuwenden.

Wer am 20. Januar 2007, auch unter Berlcksichtigung des § 22 in der vor dem 19. August
2008 geltenden Fassung, einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil halt, der die
Schwelle von 15, 20 oder 30 Prozent erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dem
Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, spatestens am 20.
Marz 2007 seinen Stimmrechtsanteil mitzuteilen. Das gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20.
Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet
hat; der Inhalt der Mitteilung richtet sich nach § 21 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach Absatz 2. Wem am 20. Januar 2007 aufgrund Zurechnung nach § 22
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 ein Stimmrechtsanteil an einem Emittenten, fur den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, von 5 Prozent oder mehr zusteht, muss diesen dem Emit-
tenten spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20.
Januar 2007 eine Mitteilung mit gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet
hat und ihm die Stimmrechtsanteile nicht bereits nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 in der vor dem
20. Januar 2007 geltenden Fassung zugerechnet werden konnten; der Inhalt der Mitteilung
richtet sich nach § 21 Abs. 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 2.
Wer am 20. Januar 2007 Finanzinstrumente im Sinne des 8§ 25 in der vor dem 1. Marz 2009
geltenden Fassung halt, muss dem Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der
Herkunftsstaat ist, spatestens am 20. Marz 2007 mitteilen, wie hoch sein Stimmrechtsanteil
ware, wenn er statt der Finanzinstrumente die Aktien hielte, die aufgrund der rechtlich bin-
denden Vereinbarung erworben werden kénnen, es sei denn, sein Stimmrechtsanteil lage un-
ter 5 Prozent. Dies gilt nicht, wenn er bereits vor dem 20. Januar 2007 eine Mitteilung mit
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(4d)

(4e)

(49)

gleichwertigen Informationen an diesen Emittenten gerichtet hat; der Inhalt der Mitteilung rich-
tet sich nach § 25 Abs. 1 in der vor dem 1. Marz 2009 geltenden Fassung, auch in Verbin-
dung mit den 88 17 und 18 der Wertpapierhandelsanzeige- und Insiderverzeichnisverordnung
in der vor dem 1. Marz 2009 geltenden Fassung. Erhélt ein Inlandsemittent eine Mitteilung
nach Satz 1, 3 oder 5, so muss er diese bis spéatestens zum 20. April 2007 nach § 26 Abs. 1
Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, veréffentlichen. Er
Ubermittelt die Information auf3erdem unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung
dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung. Er
hat gleichzeitig mit der Veroffentlichung nach Satz 7 diese der Bundesanstalt nach § 26
Abs. 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Absatz 3 Nr. 2, mitzuteilen. Auf
die Pflichten nach Satz 1 bis 9 sind die 88 23, 24, 27 bis 29 und 29a Abs. 3 entsprechend an-
zuwenden. Auf die Pflichten nach Satz 4 ist § 29a Abs. 1 und 2 entsprechend anzuwenden.

Wer, auch unter Beriicksichtigung des § 22, einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil
sowie Finanzinstrumente im Sinne des § 25 hélt, muss das Erreichen oder Uberschreiten der
fur § 25 geltenden Schwellen, die er am 1. Méarz 2009 ausschlieRlich auf Grund der Anderung
des § 25 mit Wirkung vom 1. Marz 2009 durch Zusammenrechnung nach § 25 Abs. 1 Satz 3
erreicht oder uberschreitet, nicht mitteilen. Eine solche Mitteilung ist erst dann abzugeben,
wenn erneut eine der fur § 25 geltenden Schwellen erreicht, Uberschritten oder unterschritten
wird. Mitteilungspflichten nach § 25 in der bis zum 1. Mé&rz 2009 geltenden Fassung, die nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise erfillt wurden, sind
unter Berucksichtigung von § 25 Abs. 1 Satz 3 zu erfillen.

Wer, auch unter Beriicksichtigung des § 22, einen mit Aktien verbundenen Stimmrechtsanteil
halt, muss das Erreichen oder Uberschreiten der fiir § 21 geltenden Schwellen, die er am 19.
August 2008 ausschlie3lich durch Zurechnung von Stimmrechten auf Grund der Neufassung
des 8§ 22 Abs. 2 mit Wirkung vom 19. August 2008 erreicht oder Uberschreitet, nicht mitteilen.
Eine solche Mitteilung ist erst dann abzugeben, wenn erneut eine der fir § 21 geltenden
Schwellen erreicht, Uberschritten oder unterschritten wird. Die Satze 1 und 2 gelten fir die
Mitteilungspflicht nach 8§ 25 entsprechend mit der MalRgabe, dass die fir § 25 geltenden
Schwellen maflgebend sind.

Wer am 1. Februar 2012 Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente im Sinne des § 25a
Absatz 1 in der bis zum 25. November 2015 geltenden Fassung hélt, die es ihrem Inhaber auf
Grund ihrer Ausgestaltung ermdglichen, 5 Prozent oder mehr der mit Stimmrechten verbun-
denen und bereits ausgegebenen Aktien eines Emittenten, fir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, zu erwerben, hat dem Emittenten und gleichzeitig der
Bundesanstalt unverziglich, spatestens jedoch innerhalb von 30 Handelstagen, die Hohe
seines Stimmrechtsanteils nach § 25a Absatz 2 entsprechend 8§ 25a Absatz 1, auch in Ver-
bindung mit einer Rechtsverordnung nach § 25a Absatz 4, jeweils in der bis zum 25. Novem-
ber 2015 geltenden Fassung, mitzuteilen. § 24 in der bis zum 25. November 2015 geltenden
Fassung gilt entsprechend. Eine Zusammenrechnung mit den Beteiligungen nach den §8§ 21,
22 und 25, jeweils in der bis zum 25. November 2015 geltenden Fassung findet statt.

Der Inlandsemittent hat die Informationen nach Absatz 4d unverziiglich, spatestens jedoch
drei Handelstage nach ihrem Zugang gemaf § 26 Absatz 1 Satz 1 Halbsatz 1 zu verdffentli-
chen und dem Unternehmensregister im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs unverzig-
lich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung zur Speicherung zu tUbermitteln. Gleichzeitig mit
der Verdffentlichung hat der Inlandsemittent diese der Bundesanstalt mitzuteilen.

Wer, auch unter Berlicksichtigung des § 22, am 26. November 2015 Stimmrechte im Sinne
des § 21 halt und ausschlieBlich auf Grund der Anderung des § 21 mit Wirkung zum 26. No-
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vember 2015 an einem Emittenten, fur den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunfts-
staat ist, eine der fir § 21 geltenden Schwellen erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat
dies bis zum 15. Januar 2016 nach Mafl3gabe des 8§ 21 mitzuteilen. Wer am 26. November
2015 Instrumente im Sinne des § 25 halt, die sich nach MaRRgabe des § 25 Absatz 3 und 4
auf mindestens 5 Prozent der Stimmrechte an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist, beziehen, hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach MalR3-
gabe des § 25 mitzuteilen. Wer eine der fur § 25a geltenden Schwellen ausschlie3lich auf
Grund der Anderung des § 25a mit Wirkung zum 26. November 2015 erreicht, iberschreitet
oder unterschreitet, hat dies bis zum 15. Januar 2016 nach MalRgabe des § 25a mitzuteilen.
Absatz 4e gilt entsprechend.

Wer an einem Emittenten, fir den die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
eine der fir 88§ 21, 25 oder 25a geltenden Schwellen ausschlieRlich auf Grund der Anderung
des 8 1 Absatz 8 mit Wirkung zum ... [Datum des Inkrafttreten dieses Gesetzes gemal} Arti-
kel 12] erreicht, Uberschreitet oder unterschreitet, hat dies bis zum ... [3 Wochen nach Inkraft-
treten dieses Gesetzes gemalfd Artikel 12] nach Mal3gabe der 88 21, 25 und 25a mitzuteilen.
Absatz 4e gilt entsprechend.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 4a Satz 7 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt,

2. entgegen Absatz 4a Satz 8 eine Information nicht oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

3. entgegen Absatz 4a Satz 1, 3, 5 oder 9, Absatz 4d Satz 1 oder Absatz 4f Satz 1, 2
oder Satz 3 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

4, entgegen Absatz 4e Satz 1 eine Veroffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 5 mit einer Geldbu3e bis zu zwei-
hunderttausend Euro geahndet werden.

§41la
Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten
zur Wahl des Herkunftsstaats

Auf einen Emittenten im Sinne des § 2 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2, fir
den die Bundesrepublik Deutschland am 27. November 2015 Herkunftsstaat ist und der seine Wahl
der Bundesanstalt mitgeteilt hat, ist § 2c nicht anzuwenden.

)

(@)

842
Ubergangsregelung fiur die Kostenerstattungspflicht nach § 11

Die nach § 11 Abs. 1 Satz 1 in der Fassung des Gesetzes vom 26. Juli 1994 (BGBI. | S.
1749) zur Erstattung der Kosten der Bundesanstalt Verpflichteten kénnen fiir die Zeit bis En-
de 1996 den Nachweis Uber den Umfang der Geschéfte in Wertpapieren und Derivaten auch
anhand der im Jahre 1996 und fur 1997 anhand der Zahl der im Jahre 1997 gemaf § 9 mit-
geteilten Geschéafte fihren.

§ 11 ist fur den Zeitraum bis zum 30. April 2002 in der bis zum Tag vor dem Inkrafttreten des
Gesetzes Uber die integrierte Finanzdienstleistungsaufsicht vom 22. April 2002 (BGBI. | S.
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1310) geltenden Fassung auf die angefallenen Kosten des Bundesaufsichtsamtes fiir den
Wertpapierhandel anzuwenden.

8§ 42a
Ubergangsregelung fiir das Verbot ungedeckter Leerverkaufe in Aktien und
bestimmten Schuldtiteln nach § 30h

Ausgenommen von dem Verbot des § 30h sind Geschéfte, die bereits vor dem 27. Juli 2010 abge-
schlossen wurden, sofern diese nicht auf Grund einer anderen Regelung verboten sind.

(1)

(2)

3

§ 42b
Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten fiir
Inhaber von Netto-Leerverkaufspositionen nach § 30i

Wer am 26. Marz 2012 Inhaber einer Netto-Leerverkaufsposition nach 8§ 30i Absatz 1 Satz 1
in Hohe von 0,2 Prozent oder mehr ist, hat diese zum Ablauf des ndchsten Handelstages der
Bundesanstalt nach 8§ 30i Absatz 3, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
8 30i Absatz 5, mitzuteilen. Der Inhaber einer Netto- Leerverkaufsposition nach 8 30i Ab-
satz 1 Satz 2 in Héhe von 0,5 Prozent oder mehr hat diese zusatzlich zu ihrer Mitteilung nach
Satz 1 innerhalb der Frist des Satzes 1 nach 8 30i Absatz 3, auch in Verbindung mit einer
Rechtsverordnung nach 8 30i Absatz 5, im Bundesanzeiger zu veroffentlichen; eine solche
Verpflichtung besteht nicht, sofern vor dem 26. Marz 2012 bereits eine gleichartige Mitteilung
abgegeben worden ist.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig

1. entgegen Absatz 1 Satz 1 eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht oder

2. entgegen Absatz 1 Satz 2 erster Halbsatz eine Verdéffentlichung nicht, nicht richtig,
nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vor-
nimmt.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 2 mit einer GeldbulRe bis zu zwei-
hunderttausend Euro geahndet werden.

§ 42c
Ubergangsregelung fiir das Verbot von Kreditderivaten nach § 30j

Ausgenommen von dem Verbot des 8§ 30j sind Geschéfte, die der Glattstellung von Positionen in ei-
nem Kreditderivat im Sinne des 8 30j Absatz 1 Nummer 1 dienen, aus denen dem Sicherungsnehmer
bereits vor dem 27. Juli 2010 Rechte und Pflichten erwachsen sind sowie Geschéfte in bereits vor
dem 27. Juli 2010 emittierten Credit Linked Notes.

)

§42d
Ubergangsregelung fir den Einsatz von Mitarbeitern nach § 34d

Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen darf

1. Mitarbeiter im Sinne des § 34d Absatz 1 Satz 1, die am 1. November 2012 mit der
Anlageberatung betraut sind und die nicht die Anforderungen nach 8 34d Absatz 1
Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 34d Absatz 6 erfillen,
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2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des 8§ 34d Absatz 2 Satz 1, die am 1. November 2012
mit der dort genannten Tatigkeit betraut sind und die nicht die Anforderungen nach
§ 34d Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach & 34d Absatz 6
erfullen, und

3. Compliance-Beauftragte im Sinne des § 34d Absatz 3 Satz 1, die am 1. November
2012 mit der dort genannten Tatigkeit betraut sind und die nicht die Anforderungen
nach 8§ 34d Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit der Rechtsverordnung nach § 34d Ab-
satz 6 erfillen,

noch bis zum 31. Mai 2013 fir diese jeweilige Tatigkeit einsetzen.

(2) Ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen muss
1. die Mitarbeiter im Sinne des Absatzes 1 Nummer 1,
2. Vertriebsbeauftragte im Sinne des Absatzes 1 Nummer 2 und
3. Compliance-Beauftragte im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3,

unverzuglich anzeigen, sobald diese die fir sie mal3geblichen Anforderungen nach § 34d Ab-
satz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz 1 erfillen. Fiur die Anzeigen gilt § 34d Ab-
satz 1 Satz 2, Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 2 entsprechend.

§ 42e
Ubergangsregelung fiir wesentliche Anlegerinformationen

§ 31 Absatz 3a in der ab dem 1. Juli 2011 geltenden Fassung ist auf eine Kaufempfehlung fir EU-
Investmentanteile erst anzuwenden, wenn fir diese Anteile die wesentlichen Anlegerinformationen
nach den Vorschriften des jeweiligen Herkunftsstaates erstellt und von der EU-Investmentgesellschaft
gemal § 122 Absatz 1 Satz 2 des Investmentgesetzes verdffentlicht worden sind, spéatestens jedoch
ab dem 1. Juli 2012. Bis zu diesem Zeitpunkt ist 8§ 31 Absatz 3 Satz 4 in der bis zum 30. Juni 2011
geltenden Fassung auf den Vertrieb der jeweiligen EU-Investmentanteile weiter anzuwenden.

843
Ubergangsregelung fir die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a

§ 37a in der bis zum 4. August 2009 geltenden Fassung ist auf Anspriiche anzuwenden, die in der
Zeit vom 1. April 1998 bis zum Ablauf des 4. August 2009 entstanden sind.

8§44
Ubergangsregelung fiir auslandische organisierte Markte

(1) Organisierte Markte, die einer Erlaubnis nach § 37i bedirfen und am 1. Juli 2002 Handelsteil-
nehmern mit Sitz im Inland Uber ein elektronisches Handelssystem einen unmittelbaren
Marktzugang gewahrt haben, haben dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2002 an-
zuzeigen und einen Antrag auf Erlaubnis bis zum 30. Juni 2003 zu stellen.

(2) Organisierte Markte, die eine Anzeige nach § 37m abgeben muissen und die am 1. Juli 2002
Handelsteilnehmern mit Sitz im Inland Uber ein elektronisches Handelssystem einen unmittel-
baren Marktzugang gewéhrt haben, haben dies und die Absicht, den Marktzugang aufrecht-
zuerhalten, der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember 2002 anzuzeigen.

135



8§45
Anwendungsbestimmung zum Abschnitt 11

Die Bestimmungen des Abschnitts 11 in der vom 21. Dezember 2004 an geltenden Fassung finden
erstmals auf Abschliisse des Geschéftsjahres Anwendung, das am 31. Dezember 2004 oder spéater
endet. Die Bundesanstalt nimmt die ihr in Abschnitt 11 zugewiesenen Aufgaben ab dem 1. Juli 2005
wabhr.

8 46
Anwendungsbestimmung fir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz

(1) 8 37n und 8 370 Abs. 1 Satz 4 sowie die Bestimmungen des Abschnitts 11 Unterabschnitt 2
in der vom 20. Januar 2007 an geltenden Fassung finden erstmals auf Finanzberichte des
Geschaftsjahrs Anwendung, das nach dem 31. Dezember 2006 beginnt.

(2) Auf Emittenten, von denen lediglich Schuldtitel zum Handel an einem organisierten Markt im
Sinne des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 tber Markte fur Finanzinstrumente (ABI. EU Nr. L 145 S. 1)
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, sowie auf Emittenten,
deren Wertpapiere zum Handel in einem Drittstaat zugelassen sind und die zu diesem Zweck
seit dem Geschaftsjahr, das vor dem 11. September 2002 begann, international anerkannte
Rechnungslegungsstandards anwenden, finden § 37w Abs. 3 Satz 2 und § 37y Nr. 2 in der
vom 20. Januar 2007 an geltenden Fassung mit der MaRgabe Anwendung, dass der Emittent
fur vor dem 31. Dezember 2007 beginnende Geschéftsjahre die Rechnungslegungsgrundsat-
ze des jeweiligen Vorjahresabschlusses anwenden kann.

3) § 30b Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe a in der vom 20. Januar 2007 an geltenden Fassung findet
erstmals auf Informationen Anwendung, die nach dem 31. Dezember 2007 Ubermittelt wer-
den.

(4) (weggefallen)

8§ 47
Anwendungsbestimmung fur § 34

§ 34 in der vom 5. August 2009 an geltenden Fassung ist erstmals auf Anlageberatungen anzuwen-
den, die nach dem 31. Dezember 2009 durchgeflihrt werden.

8 48
Ubergangsvorschriften zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz

§ 20 Absatz 1 in der ab dem 16. Februar 2013 geltenden Fassung ist erstmals auf das Geschéftsjahr
anzuwenden, das nach dem 16. Februar 2013 beginnt.

§49
Anwendungsbestimmung fur das Gesetz zur Umsetzung der
Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie

(2) Die 88 37n, 370 und 37p in der ab dem 26. November 2015 geltenden Fassung sind ab dem
1. Januar 2016 anzuwenden.
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(2) § 37x in der ab dem 26. November 2015 geltenden Fassung ist erstmals auf Zahlungsberich-
te und Konzernzahlungsberichte fiir ein nach dem 26. November 2015 beginnendes Ge-
schéftsjahr anzuwenden.

§ 50
Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014

§ 39 Absatz 3d Nummer 1 in der ab dem ... [einsetzen: Tag des Inkrafttretens nach Artikel 17 Absatz
1] geltenden Fassung ist bis zu dem Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Markte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015, S.
38), die durch die Verordnung (EU) 909/2014 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden ist,
nach ihrem Artikel 93 angewendet wird, nicht anzuwenden. Bis zum Tag, ab dem die Richtlinie
2014/65/EU nach ihrem Artikel 93 angewendet wird, ist fur die Vorschriften dieses Gesetzes die Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 mit folgender MaRRgabe anwendbar:

1. Handelsplatz im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 10 dieser Verordnung ist ein ger-
egelter Markt im Sinne des Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der Richtlinie 2004/39/EG sowie
ein multilaterales Handelssystem im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 15 der Richtlinie
2004/39/EG;

2. algorithmischer Handel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 18 dieser Verordnung ist
der Handel mit Finanzinstrumenten in der Weise, dass ein Computeralgorithmus die
einzelnen Auftragsparameter automatisch bestimmt, ohne dass es sich um ein System han-
delt, das nur zur Weiterleitung von Auftragen zu einem oder mehreren Handelsplatzen oder
zur Bestatigung von Auftragen verwendet wird;

3. Hochfrequenzhandel im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 33 dieser Verordnung ist eine
hochfrequente algorithmische Handelstechnik, die gekennzeichnet ist durch die Nutzung von
Infrastrukturen, die darauf abzielen, Latenzzeiten zu minimieren, durch die Entscheidung des
Systems Uber die Einleitung, das Erzeugen, das Weiterleiten oder die Ausfihrung eines
Auftrags ohne menschliche Intervention fur einzelne Geschafte oder Auftrage und durch ein
hohes untertdgiges Mitteilungsaufkommen in Form von Auftragen, Quotes oder Stornier-
ungen.

Das Bundesministerium der Finanzen gibt den Tag, ab dem die Richtlinie 2014/65/EU nach ihrem
Artikel 93 angewendet wird, im Bundesgesetzblatt bekannt.
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2.

Borsengesetz (BorsG)
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Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen Uber die Borsen und ihre Organe

(1)

(@)

3)

(4)

[.]

§3
Aufgaben und Befugnisse der Bdrsenaufsichtsbehdrde

Die zustandige oberste Landesbehdrde (Borsenaufsichtsbehérde) bt die Aufsicht tber die
Bdrse nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. lhrer Aufsicht unterliegen insbesondere
der Borsenrat, die Borsengeschéaftsfilhrung, der Sanktionsausschuss und die Han-
delstiberwachungsstelle (Borsenorgane) sowie der Borsentrager, die Einrichtungen, die sich
auf den Borsenverkehr einschlief3lich der nach § 5 Abs. 3 ausgelagerten Bereiche beziehen,
und der Freiverkehr. Die Aufsicht erstreckt sich auf die Einhaltung der borsenrechtlichen
Vorschriften und Anordnungen, die ordnungsméfige Durchfuhrung des Handels an der Borse
sowie die ordnungsmaRige Erflullung der Bérsengeschéfte (Borsengeschaftsabwicklung).

Die Borsenaufsichtsbehorde ist berechtigt, an den Beratungen der Bérsenorgane teilzuneh-
men. Die Bérsenorgane sind verpflichtet, die Borsenaufsichtsbehérde bei der Erfillung ihrer
Aufgaben zu unterstiitzen.

Die Borsenaufsichtsbehérde nimmt die ihr nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben und
Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.

Die Borsenaufsichtsbehorde kann, soweit dies zur Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist,
auch ohne besonderen Anlass von der Boérse und dem Bérsentrager sowie von den nach
8 19 zur Teilnahme am Bdorsenhandel zugelassenen Unternehmen, Bérsenhandlern, Skontro-
fuhrern und den skontrofiihrenden Personen (Handelsteilnehmer), von Personen, denen ein
Handelsteilnehmer direkten elektronischen Zugang zur Borse gewéhrt (mittelbare Bdrsen-
teilnehmer) und von den Emittenten der zum regulierten Markt zugelassenen Wertpapiere
Auskinfte und die Vorlage von Unterlagen verlangen sowie Prifungen vornehmen. Die Bor-
senaufsichtsbehdérde kann verlangen, dass die Ubermittlung der Auskiinfte und Unterlagen
auf automatisiert verarbeitbaren Datentragern erfolgt. Sofern Anhaltspunkte vorliegen, welche
die Annahme rechtfertigen, dass boérsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt
werden oder sonstige Missstande vorliegen, welche die ordnungsmafige Durchfihrung des
Handels an der Borse oder die Bérsengeschéaftsabwicklung beeintréchtigen kénnen, kann die
Borsenaufsichtsbehorde von jedermann Auskiinfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uber-
lassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und vernehmen, soweit dies zur Erfll-
lung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Sie kann in diesen Féallen insbesondere

1. von den Handelsteilnehmern die Angabe der Identitat der Auftraggeber und der aus
den getatigten Geschaften berechtigten oder verpflichteten Personen sowie der
Veranderungen der Bestande von Handelsteilnehmern in an der Borse gehandelten
Finanzinstrumenten verlangen,

2. von den Auftraggebern und berechtigten oder verpflichteten Personen Auskinfte
Uber die getatigten Geschafte einschlielich der Angabe der Identitat der an diesen
Geschaften beteiligten Personen verlangen,

3. von Wertpapiersammelbanken und Systemen zur Sicherung der Erfillung von
Borsengeschaften Auskinfte Uber Veranderungen der Bestdnde von Handel-
steilnehmern in an der Borse gehandelten Finanzinstrumenten verlangen,
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4. von der Borse, den Handelsteilnehmern und mit diesen verbundenen Unternehmen
die Vorlage von bereits existierenden Aufzeichnungen von Telefongesprachen und
Datenubermittlungen verlangen; das Grundrecht des Artikels 10 des Grundgesetzes
wird insoweit eingeschrankt, die Betroffenen sind nach §101 der
Strafprozessordnung zu benachrichtigen und

5. von den Handelsteilnehmern, die den algorithmischen Handel im Sinne des § 33 Ab-
satz la Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes betreiben, jederzeit Informationen
Uber ihren algorithmischen Handel, die fir diesen Handel eingesetzten Systeme
sowie eine Beschreibung der algorithmischen Handelsstrategien und der Einzelheiten
zu den Handelsparametern oder Handelsobergrenzen, denen das System unterliegt,
verlangen.

Die Auskunftspflichtigen haben den Bediensteten der Bérsenaufsichtsbehdrde wahrend der
Ublichen Arbeitszeit das Betreten ihrer Grundstiicke und Geschaftsraume zu gestatten, soweit
dies zur Wahrnehmung der Aufgaben der Borsenaufsichtsbehorde erforderlich ist. Das Be-
treten aulRerhalb dieser Zeit oder, wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden,
ist ohne Einverstandnis nur zur Verhitung von dringenden Gefahren fur die offentliche
Sicherheit und Ordnung zuléassig und insoweit zu dulden. Das Grundrecht der Unverletzlich-
keit der Wohnung (Artikel 13 des Grundgesetzes) wird insoweit eingeschrankt. Die Befugnis-
se und Verpflichtungen nach diesem Absatz gelten entsprechend, sofern von der Borse-
naufsichtsbehérde beauftragte Personen und Einrichtungen nach diesem Gesetz tatig
werden. Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen
verweigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in 8 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zi-
vilprozessordnung bezeichneten Angehorigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der
Verpflichtete ist Gber sein Recht zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

Die Borsenaufsichtsbehérde ist befugt, zur Aufrechterhaltung der Ordnung und fir den Ges-
chaftsverkehr an der Bérse Anordnungen zu erlassen. Sie kann gegeniber der Borse, dem
Borsentrager und den Handelsteilnehmern Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, VerstdoRe gegen borsenrechtliche Vorschriften und Anordnungen zu verhindern oder
Missstande zu beseitigen, welche die ordnungsgemafe Durchfihrung des Handels an der
Borse, der Borsengeschaftsabwicklung oder deren Uberwachung beeintrachtigen kénnen. Sie
kann zu diesem Zweck insbesondere

1. die Aussetzung oder Einstellung des Bérsenhandels mit einzelnen oder mehreren Fi-
nanzinstrumenten, Rechten oder Wirtschaftsguitern anordnen,

2. der Borse die Nutzung einer zentralen Gegenpartei, einer Clearingstelle oder eines
borslichen Abwicklungssystems untersagen, wenn hierdurch die ordnungsgemafe
Durchflihrung des Handels an der Bérse oder der Bérsengeschaftsabwicklung bee-
intrAchtigt wird oder die Voraussetzungen des Artikels 7 Absatz 4 oder des Artikels 8
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 udber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (ABIl. L 201 vom 27.7.2012, S. 1) vorliegen,

3. die Nutzung eines externen Abwicklungssystems untersagen oder
4, die Nutzung einer algorithmischen Handelsstrategie untersagen,

soweit dies zur Durchsetzung der Vorschriften dieses Gesetzes geboten ist. Eine MalZnahme
nach Satz 1 Nr. 1 hat die Bérsenaufsichtsbehtérde unverziglich auf ihrer Internetseite zu
verdffentlichen.
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(1)

)

3)

Stellt die Borsenaufsichtsbehérde Tatsachen fest, welche die Ricknahme oder den Widerruf
der Erlaubnis zur Ermittlung des Boérsenpreises oder der Zulassung des Unternehmens oder
andere MafRnahmen der Geschaftsfihrung rechtfertigen kdnnen, hat sie die Geschéaftsfuh-
rung zu unterrichten.

Die nach Landesrecht zustandige Stelle wird erméchtigt, Aufgaben und Befugnisse der Bor-
senaufsichtsbehorde auf eine andere Behdrde zu ubertragen.

Die Bdrsenaufsichtsbehdrde kann sich bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben anderer Perso-
nen und Einrichtungen bedienen.

Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Maflinahmen nach den Absétzen 4 und 5 haben
keine aufschiebende Wirkung.

Kommt die Borse oder eines ihrer Organe wiederholt und dauerhaft den Anordnungen der
Bdrsenaufsicht nicht nach, kann die Bérsenaufsichtsbehdrde, sofern ihre sonstigen Befugnis-
se nicht ausreichen und soweit und solange der ordnungsgemalfe Borsenbetrieb es erfordert,
Beauftragte bestellen, die die Aufgaben der Borse oder eines ihrer Organe auf Kosten des
Bdrsentragers wahrnehmen.

Adressaten von MalRnhahmen nach Absatz 4, die von der Boérsenaufsichtsbehdrde wegen
eines moglichen Verstol3es gegen die Verbote des § 26 dieses Gesetzes oder des Artikels 14
oder des Artikels 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014 tber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung, §14-eder-des-§20a-des-\Wertpapierhan-
delsgesetzes vorgenommen werden, dirfen andere Personen als staatliche Stellen und sol-
che, die auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegen, von
diesen Mallnahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren nicht in
Kenntnis setzen.

[.]

8§85
Pflichten des Bdrsentragers

Mit Erteilung der Erlaubnis wird der Antragsteller als Trager der Borse zu deren Errichtung
und Betrieb berechtigt und verpflichtet. Er ist verpflichtet, der Bérse auf Anforderung der Ges-
chaftsfuhrung der Borse die zur Durchfihrung und angemessenen Fortentwicklung des
Borsenbetriebs erforderlichen finanziellen, personellen und sachlichen Mittel zur Verfiigung
zu stellen.

Der Borsentrager ist verpflichtet, die aktuellen Angaben zu seiner Eigentimerstruktur in dem
nach § 4 Abs. 2 Satz 2 Nr. 4 erforderlichen Umfang auf seiner Internetseite zu veréffentlichen.

Die Auslagerung von Bereichen, die fir die Durchfiihrung des Bdérsenbetriebs wesentlich
sind, auf ein anderes Unternehmen darf weder die ordnungsméRige Durchfihrung des Han-
dels an der Borse und der Borsengeschéaftsabwicklung noch die Aufsicht Uber die Bérse bee-
intrachtigen. Der Boérsentrager hat sich insbesondere die erforderlichen Weisungsbefugnisse
vertraglich zu sichern und die ausgelagerten Bereiche in seine internen Kontrollverfahren ein-
zubeziehen. Der Borsentrager hat die Absicht der Auslagerung sowie ihren Vollzug der Bor-
senaufsichtsbehorde unverziglich anzuzeigen.
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(4)

(5)

(6)

(7)

(1)

Der Borsentrager ist verpflichtet,

1. Vorkehrungen zu treffen, um Konflikte zwischen Eigeninteressen des Borsentragers
oder dessen Eigentimern und dem 6ffentlichen Interesse am ordnungsgeméaRen Be-
trieb der Borse zu erkennen und zu verhindern, soweit diese geeignet sind, sich
nachteilig auf den Bdrsenbetrieb oder auf die Handelsteilnehmer auszuwirken, insbe-
sondere soweit die der Borse gesetzlich ibertragenen Uberwachungsaufgaben
betroffen sind,

2. angemessene Vorkehrungen und Systeme zur Ermittlung und zum Umgang mit den
wesentlichen Risiken des Borsenbetriebs zu schaffen, um diese wirksam zu begren-
zen, und

3. die technische Funktionsfahigkeit der Bdrsenhandels- und Abwicklungssysteme

sicherzustellen, technische Vorkehrungen fir einen reibungslosen und zeithahen Ab-
schluss der im Handelssystem ausgefiihrten Geschéfte zu schaffen und insbe-
sondere wirksame NotfallmaRnahmen bei einem Systemausfall vorzusehen.

Der Borsentrager muss Uber ausreichende finanzielle Mittel fir eine ordnungsgeméafe Durch-
fuhrung des Bdrsenbetriebs verfligen, wobei Art, Umfang und Risikostruktur der an der Borse
getatigten Geschéfte zu bertcksichtigen sind.

Der Borsentrager hat das Land, in dessen Gebiet die Borse anséssig ist, von allen Anspri-
chen Dritter wegen Schaden freizustellen, die durch die fur die Bérse Handelnden in
Ausiibung der ihnen Ubertragenen Aufgaben verursacht werden.

Der Borsentrager muss Uber einen Prozess verflgen, der es den Mitarbeitern unter Wahrung
der Vertraulichkeit ihrer Identitat ermdglicht, potenzielle oder tatséchliche Verstol3e gegen die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur
verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L
352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50), gegen dieses Gesetz, gegen das
Wertpapierhandelsgesetz oder gegen die auf Grund des Wertpapierhandelsgesetzes erlas-
senen Rechtsverordnungen sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Unterneh-
mens an geeignete Stellen zu berichten.

[.]

87
Handelsliberwachungsstelle

Die Borse hat unter Beachtung von Malgaben der Bérsenaufsichtsbehdrde eine Han-
delsiberwachungsstelle als Bdrsenorgan einzurichten und zu betreiben, die den Handel an
der Borse und die Borsengeschaftsabwicklung Uberwacht. Die Handelsliberwachungsstelle
hat Daten Uber den Borsenhandel und die Borsengeschéaftsabwicklung systematisch und
luckenlos zu erfassen und auszuwerten sowie notwendige Ermittlungen durchzufiihren. An
Warenbdrsen, an denen Energie im Sinne des § 3 Nr. 14 des Energiewirtschaftsgesetzes
gehandelt wird, sind von der Handelstiberwachungsstelle auch Daten Uber die Abwicklung
von Geschéften systematisch und lickenlos zu erfassen und auszuwerten, die nicht Giber die
Bdrse geschlossen werden, aber Uber ein Abwicklungssystem der Bérse oder ein externes
Abwicklungssystem, das an die bdrslichen Systeme fir den Bdrsenhandel oder die
Bdrsengeschéaftsabwicklung angeschlossen ist, abgewickelt werden und deren Gegenstand
der Handel mit Energie oder Termingeschéfte in Bezug auf Energie sind; die Handelsiiberwa-
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chungsstelle kann auf Basis dieser Daten notwendige Ermittlungen durchfihren. Die Bérse-
naufsichtsbehdrde kann der Handelstuberwachungsstelle Weisungen erteilen und die Er-
mittlungen ubernehmen. Die Geschéftsfihrung kann die Handelsiiberwachungsstelle im
Rahmen der Aufgaben dieser Stelle nach den Satzen 1 bis 3 mit der Durchfiihrung von Un-
tersuchungen beauftragen.

Der Leiter der Handelsiiberwachungsstelle hat der Borsenaufsichtsbehérde regelmaRig zu
berichten. Die bei der Handelsiiberwachungsstelle mit Uberwachungsaufgaben betrauten
Personen kdnnen gegen ihren Willen nur im Einvernehmen mit der Bérsenaufsichtsbehoérde
von ihrer Téatigkeit entbunden werden. Mit Zustimmung der Boérsenaufsichtsbehérde kann die
Geschaftsfihrung diesen Personen auch andere Aufgaben (bertragen. Die Zustimmung ist
zu erteilen, wenn hierdurch die Erfiillung der Uberwachungsaufgaben der Handelsiiberwa-
chungsstelle nicht beeintréchtigt wird.

Der Handelsliberwachungsstelle stehen die Befugnisse der Bérsenaufsichtsbehérde nach § 3
Abs. 4 Satz 1 bis 5 zu; 8 3 Abs. 4 Satz 9 und 10 und Abs. 9 gilt entsprechend.

Die Handelstberwachungsstelle kann Daten Uber Geschaftsabschlisse der Geschaftsfih-
rung und der Handelstiberwachungsstelle einer anderen Boérse Ubermitteln, soweit sie flr die
Erfillung der Aufgaben dieser Stellen erforderlich sind. Die Handelslberwachungsstelle kann
Daten iiber Geschéftsabschliisse auch den zur Uberwachung des Handels an auslandischen
organisierten Markten oder entsprechenden Markten mit Sitz auBerhalb der Européischen
Union oder eines Vertragstaates des Abkommens ber den Européaischen Wirtschaftsraum
zustandigen Stellen Ubermitteln und solche Daten von diesen Stellen empfangen, soweit sie
zur ordnungsgemafen Durchfiihrung des Handels und der Bdrsengeschéaftsabwicklung er-
forderlich sind. An diese Stellen dirfen solche Daten nur Gbermittelt werden, wenn diese Stel-
len und die von ihnen beauftragten Personen einer der Regelung des § 10 gleichwertigen
Verschwiegenheitspflicht unterliegen. Diese Stellen sind darauf hinzuweisen, dass sie die
Daten nur zu dem Zweck verwenden dirfen, zu dessen Erfullung sie ihnen Ubermittelt
werden. Die Handelstiberwachungsstelle hat der Borsenaufsichtsbehorde, der Geschéftsfih-
rung und der Bundesanstalt mitzuteilen, mit welchen zustandigen Stellen in anderen Staaten
sie welche Art von Daten auszutauschen beabsichtigt.

Stellt die Handelstberwachungsstelle Tatsachen fest, welche die Annahme rechtfertigen,
dass borsenrechtliche Vorschriften oder Anordnungen verletzt werden oder sonstige
Missstande vorliegen, welche die ordnungsmafige Durchfiihrung des Handels an der Borse
oder die Borsengeschéaftsabwicklung beeintrachtigen kénnen, hat sie die Borsenaufsichts-
behérde und die Geschéftsfilhrung unverziglich zu unterrichten. Die Geschéftsfihrung kann
eilbedurftige Anordnungen treffen, die geeignet sind, die ordnungsmaRige Durchfiihrung des
Handels an der Boérse und der Bérsengeschéftsabwicklung sicherzustellen; § 3 Abs. 9 gilt
entsprechend. Die Geschéftsfilhrung hat die Borsenaufsichtsbehérde Uber die getroffenen
Malnahmen unverziglich zu unterrichten. Stellt die Handelstiiberwachungsstelle Tatsachen
fest, deren Kenntnis fur die Erfullung der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, un-
terrichtet sie unverziglich die Bundesanstalt. Die Unterrichtung der Bundesanstalt hat insbe-
sondere zu erfolgen, wenn die Handelstiiberwachungsstelle Tatsachen feststellt, deren
Kenntnis fir-die-Bundesanstaltfur die Verfolgung von VerstdRen gegen das Verbot von Insid-
ergeschaften nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder das Verbot der Kurs-
wnd Marktpreismanipulation nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 §-14-eder

8§ 20a-des-Wertpapierhandelsgesetzes erforderlich ist.

Die Handelstuberwachungsstelle nimmt die ihr nach diesem Gesetz zugewiesenen Aufgaben
und Befugnisse nur im 6ffentlichen Interesse wahr.
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Abschnitt 4
Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel

(1)

(@)

®3)

(4)

()

§32
Zulassungspflicht

Wertpapiere, die im regulierten Markt an einer Bérse gehandelt werden sollen, bedirfen der
Zulassung oder der Einbeziehung durch die Geschéftsfuhrung, soweit nicht in § 37 oder in
anderen Gesetzen etwas anderes bestimmt ist.

Die Zulassung ist vom Emittenten der Wertpapiere zusammen mit einem Kreditinstitut, Fi-
nanzdienstleistungsinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen zu beantragen. Das Institut oder Unternehmen
muss an einer inlandischen Wertpapierbdrse mit dem Recht zur Teilnahme am Handel zuge-
lassen sein und ein haftendes Eigenkapital im Gegenwert von mindestens 730 000 Euro na-
chweisen. Ein Emittent, der ein Institut oder Unternehmen im Sinne des Satzes 1 ist und die
Voraussetzungen des Satzes 2 erfilllt, kann den Antrag allein stellen. Die Geschaftsfiihrung
kann vom Emittenten die Ubermittlung von Referenzdaten in Bezug auf die zuzulassenden
Wertpapiere verlangen, soweit dies zur Erfullung der Anforderungen aus Artikel 4 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 erforderlich ist.

Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anforderungen nach Artikel 35 der Verordnung
(EG) Nr. 1287/2006 sowie den Bestimmungen entsprechen, die zum Schutz des Pub-
likums und fir einen ordnungsgemal3en Borsenhandel nach 8§ 34 erlassen worden
sind, und

2. ein nach den Vorschriften des Wertpapierprospektgesetzes gebilligter oder beschei-
nigter Prospekt oder ein Verkaufsprospekt im Sinne des 8§ 42 des Investmentge-
setzes in der bis zum 21. Juli 2013 geltenden Fassung verdffentlicht worden ist, der
fur den in §345 Absatz 6 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen
Zeitraum noch verwendet werden darf, oder ein Verkaufsprospekt im Sinne des § 165
des Kapitalanlagegesetzbuchs oder ein Prospekt im Sinne des § 318 Absatz 3 des
Kapitalanlagegesetzbuchs veréffentlicht worden ist, soweit nicht nach § 1 Absatz 2
oder § 4 Absatz 2 des Wertpapierprospektgesetzes von der Veroffentlichung eines
Prospekts abgesehen werden kann.

Der Antrag auf Zulassung der Wertpapiere kann trotz Erflllung der Voraussetzungen des
Absatzes 3 abgelehnt werden, wenn der Emittent seine Pflichten aus der Zulassung zum reg-
ulierten Markt an einem anderen organisierten Markt nicht erfillt.

Die Geschaftsfihrung bestimmt mindestens drei inlandische Zeitungen mit tberregionaler
Verbreitung zu Bekanntmachungsblattern fir die vorgeschriebenen Veroffentlichungen (uber-
regionale Borsenpflichtblatter). Die Bestimmung kann zeitlich begrenzt werden; sie ist durch
Borsenbekanntmachung zu verdffentlichen.

[.]
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8§39
Widerruf der Zulassung bei Wertpapieren

Die Geschéftsfiihrung kann die Zulassung von Wertpapieren zum Handel im regulierten Markt
au3er nach den Vorschriften des Verwaltungsverfahrensgesetzes widerrufen, wenn ein ord-
nungsgemaier Borsenhandel auf Dauer nicht mehr gewahrleistet ist und die Geschéaftsfih-
rung die Notierung im regulierten Markt eingestellt hat oder der Emittent seine Pflichten aus
der Zulassung auch nach einer angemessenen Frist nicht erfillt.

Die Geschéftsfiihrung kann die Zulassung im Sinne des Absatzes 1 auch auf Antrag des
Emittenten widerrufen. Der Widerruf darf nicht dem Schutz der Anleger widersprechen. Bei
Wertpapieren im Sinne des § 2 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
ist ein Widerruf nur zulassig, wenn

1. bei Antragstellung unter Hinweis auf den Antrag eine Unterlage Uber ein Angebot
zum Erwerb aller Wertpapiere, die Gegenstand des Antrags sind, nach den
Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes veroffentlicht wurde

oder

2. die Wertpapiere weiterhin zugelassen sind
a) an einer anderen inlandischen Borse zum Handel im regulierten Markt oder
b) in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union oder einem anderen

Vertragsstaat des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel an einem organisierten Markt, sofern fur einen Widerruf der Zulas-
sung zum Handel an diesem Markt Nummerl eder—Nummerz2
entsprechende Voraussetzungen gelten.

Im Fall des Absatzes 2 Satz 3 Nummer 1 darf das Angebot nicht von Bedingungen abhangig
gemacht werden. Auf das Angebot ist § 31 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
mit der Mal3gabe entsprechend anzuwenden, dass die Gegenleistung in einer Geldleistung in
Euro bestehen und mindestens dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen Bérsenkurs
der Wertpapiere wahrend der letzten sechs Monate vor der Veréffentlichung nach § 10 Ab-
satz1 Satz 1 oder § 35 Absatz 1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
entsprechen muss. Hat wahrend dieses Zeitraums

1. der Emittent entgegen Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 §-15
des\Wertpapierhandelsgesetzes oder einer entsprechenden Vorschrift des anwend-
baren auslandischen Rechts eine Insiderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, nicht
so bald wie moglich urverziiglich verdffentlicht oder in einer Mitteilung nach Artikel 17
Absatz 1 dieser Verordnung 8§-15—des—\Wertpapierhandelsgesetzes oder einer
entsprechenden Vorschrift des anwendbaren auslandischen Rechts eine unwahre In-
siderinformation, die ihn unmittelbar betrifft, verdffentlicht, oder

2. der Emittent oder der Bieter in Bezug auf die Wertpapiere, die Gegenstand des An-
trags sind, gegen das Verbot der Marktmanipulation nach Artikel 15 der Verordnung

(EU) Nr. 596/2014 §-20a-des-Wertpapierhandelsgesetzes verstolien,

so ist der Bieter zur Zahlung des Unterschiedsbetrags zwischen der im Angebot genannten
Gegenleistung und der Gegenleistung verpflichtet, die dem anhand einer Bewertung des
Emittenten ermittelten Wert des Unternehmens entspricht; dies gilt nicht, soweit die in den
Nummern 1 und 2 bezeichneten VerstoRe gegen—die-§§815-und-20a-des—\Wertpapierhan-
delsgesetzes nur unwesentliche Auswirkungen auf den nach Satz2 errechneten
Durchschnittskurs hatten. Sind fir die Wertpapiere des Emittenten, auf die sich das Angebot
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bezieht, wahrend der letzten sechs Monate vor der Veroffentlichung nach § 10 Absatz 1
Satz1 oder §35 Absatz1 Satz 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes an
weniger als einem Drittel der Borsentage Boérsenkurse festgestellt worden und weichen
mehrere nacheinander festgestellte Borsenkurse um mehr als 5 Prozent voneinander ab, so
ist der Bieter zur Zahlung einer Gegenleistung verpflichtet, die dem anhand einer Bewertung
des Emittenten ermittelten Wert des Unternehmens entspricht.

Auf Emittenten mit Sitz im Ausland finden im Hinblick auf das Angebot nach Absatz 2 die
Vorschriften des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes nach MaRgabe des Absatzes
3 entsprechende Anwendung.

Die Geschéftsfuhrung hat einen Widerruf nach Absatz 2 unverziglich im Internet zu veroffen-
tlichen. Der Zeitraum zwischen der Veroffentlichung und der Wirksamkeit des Widerrufs darf
zwei Jahre nicht (berschreiten. Nahere Bestimmungen (ber den Widerruf sind in der
Bdrsenordnung zu treffen.

Im Hinblick auf die Anforderungen des Absatzes 3 bleibt die Rechtmaligkeit des Widerrufs
unberuhrt.

146



3. Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
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Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen fir Investmentvermégen und Verwaltungsgesell-
schaften

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

1)
(@)

3)

(4)

(5)

(5a)

[.]

85
Zustandige Behorde; Aufsicht; Anordnungsbefugnis

Die Bundesanstalt Uibt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus.

Soweit die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft Dienst- und Nebendienstleistungen im
Sinne des § 20 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 und Absatz 3 Nummer 2 bis 5 erbringt, gelten die
88 31 bis 31b, 31d und 33 bis 34a des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend.

Die Bundesanstalt entscheidet in Zweifelsféllen, ob ein inlandisches Unternehmen den
Vorschriften dieses Gesetzes unterliegt oder ob ein Investmentvermégen im Sinne des 8 1
Absatz 1 vorliegt. Ihre Entscheidung bindet die Verwaltungsbehérden.

Die Bundesanstalt Gberwacht die Einhaltung der Bestimmungen des 8§ 26 Absatz 2 bis 8, des
§ 27, des § 51 Absatz 8, des § 54 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 4
und des § 66 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 4 durch auslandische
AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat nicht die Bundesrepublik
Deutschland ist, oder EU-Verwaltungsgesellschaften, wenn die ausléandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft oder die EU-Verwaltungsgesellschaft Investmentvermégen im Inland
Uber eine Zweigniederlassung verwaltet oder vertreibt.

Die Bundesanstalt Uiberwacht ferner

1. die Einhaltung der 88 293 bis 311, 314 bis 321, 323 und 330a sowie der sonstigen
beim Vertrieb zu beachtenden Vorschriften des deutschen Rechts,

2. vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung
mit Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
genannt ist, die Einhaltung der 8§ 329 und 330 und

3. nach dem Zeitpunkt nach Nummer 2 die Einhaltung der §8 322 und 324 bis 328

durch die Verwaltungsgesellschaften und durch andere von der Bundesanstalt beaufsichtigte
Unternehmen.

Fur Kapitalverwaltungsgesellschaften ist die Bundesanstalt sektoral zustandige Behdrde im
Sinne des Artikels 25a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009,
S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1)
geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung. Soweit in der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 oder den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten nichts Abweichendes
geregelt ist, sind fir die Austbung ihrer diesbeziiglichen Aufsicht die 88 1 bis 16, mit
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Ausnahme von § 8 Satz 2 dieses Gesetzes in Verbindung mit 8 9 Absatz 1 Satz 4 des Kre-
ditwesengesetzes, entsprechend anzuwenden.

Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes und
der auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Bestimmungen und kann Anordnungen treffen,
die zu ihrer Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. Die Bundesanstalt ist ferner befugt,
im Rahmen der Aufsicht alle Anordnungen zu treffen, die erforderlich und geeignet sind, um
die Einhaltung der in den Anlagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag
vorgesehenen Regelungen sicherzustellen. Soweit Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies
fir die Uberwachung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes erforderlich ist, kann die
Bundesanstalt dabei insbesondere

1. von jedermann Auskiinfte einholen, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlassung
von Kopien verlangen, Personen laden und vernehmen sowie

2. bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprachen und Datenibermittlung-
en anfordern; das Grundrecht des Artikels 10 des Grundgesetzes wird insoweit
eingeschrankt.

Sofern aus Aufzeichnungen von Telefongesprachen Daten aus dem Kernbereich privater Le-
bensgestaltung erlangt werden, dirfen diese nicht gespeichert, verwertet oder weitergegeben
werden und sind unverziiglich zu lI6schen. Die Wirtschaftsprifer haben der Bundesanstalt auf
Verlangen Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen vorzulegen, soweit dies zur Priifung erforder-
lich ist; die Auskunftspflicht der Abschlussprifer beschrankt sich auf Tatsachen, die ihnen im
Rahmen der Prufung bekannt geworden sind. Fir das Recht zur Auskunftsverweigerung und
die Belehrungspflicht gilt § 4 Absatz 9 des Wertpapierhandelsgesetzes entsprechend. Die
Bundesanstalt hat im Rahmen der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstédnden entgegen-
zuwirken, welche die ordnungsgemafle Verwaltung von Investmentvermdgen, den Vertrieb
von Investmentvermdgen, die ordnungsgemafe Erbringung von Dienstleistungen oder Ne-
bendienstleistungen nach § 20 Absatz 2 und 3 oder die Tatigkeit einer Verwahrstelle nach
diesem Gesetz beeintrachtigen oder erhebliche Nachteile fir den Finanzmarkt oder den
Markt fir ein Finanzinstrument bewirken kénnen. Die Bundesanstalt kann Anordnungen
treffen, die geeignet und erforderlich sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.

Die Bundesanstalt ist die nach diesem Gesetz zustéandige Behdrde im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014
Uber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicher-
ungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50)
fur Verwaltungsgesellschaften, die PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 dieser Ver-
ordnung herstellen, verkaufen oder Uber diese beraten, sofern es sich bei diesen PRIIP
zugleich um Investmentvermégen handelt. Die Bundesanstalt kann gegentber jeder Verwal-
tungsgesellschaft, die tber ein PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 beréat oder es verkauft oder die Hersteller von PRIIP im Sinne des Artikels 4
Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, alle MalRnahmen treffen, die geeignet und
erforderlich sind, um die Einhaltung der Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
und der auf Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten Rechtsakte der Eu-
ropaischen Kommission und technischen Regulierungsstandards zu Uberwachen. Insbe-
sondere kann sie

1. bei einem VerstolR gegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, Artikel
9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, Artikel 14 und 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP
vorubergehend oder dauerhaft untersagen,

149



(7)
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2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforder-
ungen der Artikel 6, bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genugt, und

3. den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinfor-
mationsblattes zu veroffentlichen, sofern die verdéffentlichte Fassung nicht den An-
forderungen der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genugt,
und

4. bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer In-
ternetseite eine Warnung unter Nennung der verantwortlichen Verwaltungsgesell-
schaft sowie der Art des VerstoRRes verdffentlichen.

Die Bundesanstalt kann insbesondere auch Auskinfte Uber die Geschéftsangelegenheiten
und die Vorlage der Unterlagen von Personen und Unternehmen verlangen, bei denen Tatsa-
chen die Annahme rechtfertigen, dass sie Investmentvermdgen vertreiben, ohne dass die fol-
genden Anzeigen erstattet worden sind:

1. die nach § 310 Absatz 1, § 316 Absatz 1, § 320 Absatz 1, § 321 Absatz 1, § 323 Ab-
satz 1 oder § 330a Absatz 2 erforderliche Anzeige sowie

2. vor dem Zeitpunkt, der in dem auf Grundlage des Artikels 66 Absatz 3 in Verbindung
mit Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
genannt ist, die nach § 329 Absatz 2 oder § 330 Absatz 2 erforderliche Anzeige und

3. nach dem Zeitpunkt nach Nummer 2 die nach 8§ 322 Absatz 2, 8 324 Absatz 2, § 325
Absatz 1, § 326 Absatz 2, § 327 Absatz 1 oder § 328 Absatz 2 erforderliche Anzeige.

Von einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft  oder  einer auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft, die im Inland AIF verwaltet oder vertreibt, kann die Bundesanstalt
die Vorlage der Informationen verlangen, die erforderlich sind, um zu Uberprifen, ob die
mafgeblichen Bestimmungen, fur deren Uberwachung die Bundesanstalt verantwortlich ist,
durch die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft eingehalten werden. Satz 1 gilt far EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaften, die im Inland OGAW verwalten, entsprechend.

[.]

89
Zusammenarbeit mit anderen Stellen

Die Bundesanstalt arbeitet eng mit der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
dem Europdaischen Ausschuss fiir Systemrisiken und den zustéandigen Stellen der Eu-
ropadischen Union, der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zusammen. Sie
Ubermittelt ihnen unverziglich Auskinfte und Informationen, wenn dies zur Wahrnehmung
der in der Richtlinie 2009/65/EG oder der in der Richtlinie 2011/61/EU festgelegten Aufgaben
und Befugnisse oder der durch nationale Rechtsvorschriften Ubertragenen Befugnisse er-
forderlich ist. Fur die Ubermittlung personenbezogener Daten an die zustandigen Stellen
durch die Bundesanstalt gilt § 4b des Bundesdatenschutzgesetzes. Personenbezogene
Daten, die automatisiert verarbeitet oder in nicht automatisierten Dateien gespeichert sind,
sind zu I6schen, wenn ihre Kenntnis fir die Bundesanstalt zur Erfillung der in ihrer Zustan-
digkeit liegenden Aufgaben nicht mehr erforderlich ist, spatestens jedoch nach funf Jahren.
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(2)

®3)

(4)

(5)

Mitteilungen der zustandigen Stellen eines anderen Mitgliedstaates der Européischen Union,
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum oder der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde durfen nur
fur folgende Zwecke verwendet werden:

1. zur Erfullung der der Bundesanstalt obliegenden Aufgaben,

2. fur Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfolgung und Ahndung von Ord-
nungswidrigkeiten durch die Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber Rechtsbehelfe gegen eine Entschei-
dung der Bundesanstalt oder

4, im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, Insolvenzgerichten, Staatsan-
waltschaften oder vor Gerichten, die fir Straf- und Bul3geldsachen zustandig sind.

Die Bundesanstalt darf diese Informationen unter Beachtung der Zweckbestimmung der
Ubermittelnden Stelle der Deutschen Bundesbank mitteilen, sofern dies fir die Erfullung der
Aufgaben der Deutschen Bundesbank erforderlich ist. Eine anderweitige Verwendung der In-
formationen ist nur mit Zustimmung der Ubermittelnden Stelle zulassig.

Die Bundesanstalt Gbermittelt Informationen an die zustandigen Stellen der anderen Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum, die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und
den Europdaischen Ausschuss fur Systemrisiken, soweit dies erforderlich ist, um

1. die Geschéfte einzelner oder aller AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaften zu
Uberwachen und

2. auf maogliche Auswirkungen dieser Geschéfte auf die Stabilitat systemrelevanter Fi-
nanzinstitute und das ordnungsgemafe Funktionieren der Markte, auf denen diese
tatig sind, zu reagieren.

Der Inhalt der nach Satz 1 auszutauschenden Informationen bestimmt sich nach Artikel 116
der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

Die Bundesanstalt tbermittelt der Européaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und
dem Europaischen Ausschuss fir Systemrisiken zusammengefasste Informationen Uber die
Geschafte  von  AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften und auslandischen  AlF-
Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzstaat nach § 56 die Bundesrepublik Deutschland
ist. Die Ubermittlung erfolgt nach MaRgabe des Artikels 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehoérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung
des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

Die Bundesanstalt Gibermittelt die Informationen, die sie gemaf den 88 22 und 35 erhoben
hat, den zusténdigen Stellen anderer Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder der an-
deren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europadischen Wirtschaftsraum, der Eu-
ropdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde und dem Européischen Ausschuss fir
Systemrisiken. Sie informiert die Stellen nach Satz 1 auch unverziglich, wenn von einer AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft, deren
Referenzstaat die Bundesrepublik Deutschland ist, oder einem von diesen verwalteten AlF
ein erhebliches Kontrahentenrisiko fir ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
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(6)

(7)

(8)

(9)

Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder sonstige systemrelevante Institute in an-
deren Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens uber den Europdaischen Wirtschaftsraum ausgeht.

Die Bundesanstalt unterrichtet die zustdndigen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Eu-
ropdischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen
Wirtschaftsraum, in denen die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Zweigniederlassungen
errichtet hat oder im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs tatig ist oder
war, Uber eine Aufhebung der Erlaubnis. MaRBnahmen, die in Bezug auf einen inléandischen
OGAW getroffen wurden, insbesondere eine Anordnung der Aussetzung einer Ricknahme
von Anteilen oder Aktien, hat die Bundesanstalt unverziglich den zustandigen Stellen der an-
deren Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in denen jeweils Anteile oder Aktien an
einem inlandischen OGAW gemall den Vorschriften der Richtlinie 2009/65/EG vertrieben
werden, mitzuteilen. Betrifft die Mallhahme einen inlandischen OGAW, der von einer EU-
OGAW-Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, hat die Bundesanstalt die Mitteilung nach
Satz 2 auch gegeniuber den zustandigen Stellen des Herkunftsstaates der EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft abzugeben.

Die Bundesanstalt Ubermittelt den zustandigen Stellen der Aufnahmemitgliedstaaten einer
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer auslandischen AIF-Verwaltungsgesellschaft,
deren Referenzmitgliedstaat nach § 56 die Bundesrepublik Deutschland ist, eine Abschrift der
von ihr gemafl § 58 Absatz 7 Nummer 4, § 317 Absatz 2 Nummer 1 und § 322 Absatz 1
Nummer 1 geschlossenen Vereinbarungen tber die Zusammenarbeit. Die Informationen, die
die Bundesanstalt auf Grundlage einer geschlossenen Vereinbarung Uber die Zusam-
menarbeit oder nach MalRgabe des 8§11 Absatz 4 und 5 von zustandigen Stellen eines
Drittstaates Uber die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die auslandische AlF-
Verwaltungsgesellschaft erhalten hat, leitet sie an die zustdndigen Stellen der Aufnahmem-
itgliedstaaten nach Satz 1 weiter. Ist die Bundesanstalt der Auffassung, dass der Inhalt der
geman den Artikeln 35, 37 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU vom Herkunftsmitgliedstaat
einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft oder einer auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft
geschlossenen Vereinbarung tber die Zusammenarbeit nicht mit dem Ubereinstimmt, was
nach den auf Grundlage von Artikel 35 Absatz 14, Artikel 37 Absatz 17 und Artikel 40 Ab-
satz 14 der Richtlinie 2011/61/EU von der Europaischen Kommission erlassenen technischen
Regulierungsstandards erforderlich ist, kann die Bundesanstalt nach Maligabe des Artikels
19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behérde um Hilfe ersuchen.

Die Bundesanstalt kann Vereinbarungen uUber die Weitergabe von Informationen mit den
zustandigen Stellen in Drittstaaten schliel3en, soweit diese Stellen die Informationen zur Erful-
lung ihrer Aufgaben bendétigen. Fur die Zwecke der Richtlinie 2011/61/EU kann die Bun-
desanstalt Daten und Datenauswertungen an zustandige Stellen in Drittstaaten Ubermitteln,
soweit die Voraussetzungen des § 4c des Bundesdatenschutzgesetzes erfillt sind. Der
Drittstaat darf die Daten nicht ohne ausdrickliche schriftliche Zustimmung der Bundesanstalt
an andere Drittstaaten weitergeben. Absatz 2 Satz 2 sowie § 9 Absatz 1 Satz 6 bis 8 des
Kreditwesengesetzes gelten fur die Zwecke der Sétze 1 und 2 entsprechend.

Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fur einen Verstol? gegen Bestimmungen
der Richtlinie 2009/65/EG durch ein Unternehmen, das nicht ihrer Aufsicht unterliegt, teilt sie
dies den zustandigen Stellen des Mitgliedstaates der Europdischen Union oder des Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum mit, auf dessen Ge-
biet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder der nach dem
Recht der Europaischen Union fur die Verfolgung des VerstoRes zustandig ist.
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(10)

(11)

(12)

Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fiir einen Verstol3 gegen Bestimmungen
der Richtlinie 2011/61/EU durch eine AlF-Verwaltungsgesellschaft, die nicht ihrer Aufsicht un-
terliegt, teilt sie dies der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde und den
zustandigen Stellen des Herkunftsmitgliedstaates und des Aufnahmemitgliedstaates der be-
treffenden AlF-Verwaltungsgesellschaft mit.

Die Bundesanstalt ergreift ihrerseits geeignete MaBhahmen, wenn sie eine Mitteilung nach
Artikel 50 Absatz 5 Satz 1 der Richtlinie 2011/61/EU von einer anderen zustandigen Stelle
erhalten hat, und unterrichtet diese Stelle Gber die Wirkung dieser Mal3nahmen und so weit
wie moglich Uber wesentliche zwischenzeitlich eingetretene Entwicklungen. Im Fall von Mittei-
lungen in Bezug auf eine AlF-Verwaltungsgesellschaft unterrichtet sie auch die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehodrde. Die Bundesanstalt teilt den zustdndigen Stellen
eines Aufnahmemitgliedstaates einer OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft auch MalRnah-
men mit, die sie ergreifen wird, um VerstolRe der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
gegen Rechtsvorschriften des Aufnahmemitgliedstaates zu beenden, tber die sie durch die
zustandigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates unterrichtet worden ist.

Das nahere Verfahren fur den Informationsaustausch richtet sich nach den Artikeln 12 und 13
der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Form und
Inhalt des Standardmodells fir das Anzeigeschreiben und die OGAW-Bescheinigung, die
Nutzung elektronischer Kommunikationsmittel durch die zustandigen Behorden fur die An-
zeige und die Verfahren fiir Uberpriifungen vor Ort und Ermittlungen sowie fiir den Infor-
mationsaustausch zwischen zustandigen Behorden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 16). Die
Verfahren fur die Koordinierung und den Informationsaustausch zwischen der zustandigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaates und den zustdndigen Behodrden der Aufnahmem-
itgliedstaaten der AlIF-Verwaltungsgesellschaft bestimmen sich nach den auf Grundlage von
Artikel 50 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU von der Européaischen Kommission erlassenen
technischen Durchfilhrungsstandards. Der Mindestinhalt der in der gem&fR 8 58 Absatz 7
Nummer 4, 8 317 Absatz 2 Nummer 1 und § 322 Absatz 1 Nummer 1 geschlossenen Verein-
barungen Uber Zusammenarbeit bestimmt sich nach den auf Grundlage von Artikel 35 Ab-
satz 14, Artikel 37 Absatz 17 und Artikel 40 Absatz 14 der Richtlinie 2011/61/EU von der Eu-
ropaischen Kommission erlassenen technischen Regulierungsstandards.

[.]

Abschnitt 2
Verwaltungsgesellschaften

1)

Unterabschnitt 2
Allgemeine Verhaltens- und Organisationspflichten

[.]

§28
Allgemeine Organisationspflichten; Verordnungserméachtigung

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft muss tber eine ordnungsgeméfRe Geschéftsorganisation
verfugen, die die Einhaltung der von der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beachtenden ge-
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)

setzlichen Bestimmungen gewahrleistet. Eine ordnungsgemalie Geschaftsorganisation um-
fasst insbesondere

1.

ein angemessenes Risikomanagementsystem;
angemessene und geeignete personelle und technische Ressourcen;
geeignete Regelungen fir die personlichen Geschafte der Mitarbeiter;

geeignete Regelungen fir die Anlage des eigenen Vermdgens der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft;

angemessene Kontroll- und Sicherheitsvorkehrungen fiir den Einsatz der el-
ektronischen Datenverarbeitung; fur die Verarbeitung und Nutzung personenbe-
zogener Daten ist 8 9 des Bundesdatenschutzgesetzes entsprechend anzuwenden;

eine vollstindige Dokumentation der ausgefiihrten Geschéfte, die insbesondere
gewdhrleistet, dass jedes das Investmentvermégen betreffende Geschéaft nach Her-
kunft, Kontrahent sowie Art und Abschlusszeitpunkt und -ort rekonstruiert werden
kann;

angemessene Kontrollverfahren, die insbesondere das Bestehen einer internen Revi-
sion voraussetzen und gewahrleisten, dass das Vermdgen der von der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft verwalteten Investmentvermdgen in Ubereinstimmung mit den An-
lagebedingungen, der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag des Investmentver-
maogens sowie den jeweils geltenden rechtlichen Bestimmungen angelegt wird;

eine ordnungsgemaéafe Verwaltung und Buchhaltung und

einen Prozess, der es den Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit ihrer Iden-
titat ermdglicht, potenzielle oder tatsachliche Verstdl3e gegen dieses Gesetz, gegen
auf Grund dieses Gesetzes erlassene Rechtsverordnungen oder gegen unmittelbar
geltende Vorschriften in Rechtsakten der Europaischen Union Uber Europaische
Risikokapitalfonds, Europaische Fonds fiir soziales Unternehmertum, eder eu-
ropaische langfristige Investmentfonds, Marktmissbrauch oder Uber Basisinfor-
mationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsan-
lageprodukte sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb der Kapitalverwaltung-
sgesellschaft an geeignete Stellen zu melden.

§ 33 Absatz 1a des Wertpapierhandelsgesetzes gilt entsprechend. Die 88 24c und 25h bis
25m des Kreditwesengesetzes sowie § 93 Absatz 7 und 8 in Verbindung mit § 93b der
Abgabenordnung gelten entsprechend.

Eine ordnungsgemale Geschéftsorganisation von OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaften
umfasst zusatzlich zu den in Absatz 1 genannten Kriterien insbesondere

1.

geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahrleisten, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ordnungsgemall mit Anlegerbeschwerden umgeht
und dass Anleger und Aktiondre der von ihr verwalteten OGAW ihre Rechte
uneingeschrankt wahrnehmen kdnnen; dies gilt insbesondere, falls die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft EU-OGAW verwaltet; Anleger und Aktionare eines
von ihr verwalteten EU-OGAW miissen die Mdglichkeit erhalten, Beschwerde in der
Amtssprache oder einer der Amtssprachen des Herkunftsstaates des EU-OGAW ein-
zureichen und
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3)

(4)

2. geeignete Verfahren und Vorkehrungen, die gewahrleisten, dass die OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft ihren Informationspflichten gegentber den Anlegern,
Aktionaren der von ihr verwalteten OGAW und Kunden, ihren Vertriebsgesellschaften
sowie der Bundesanstalt oder den zusténdigen Stellen des Herkunftsstaates des EU-
OGAW nachkommt.

Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die inlandische Publikums-AIF verwalten, gilt
Satz 1 Nummer 1 Halbsatz 1 und Satz 1 Nummer 2 entsprechend.

Im Hinblick auf AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaften bestimmen sich die in Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 bis 8 genannten Verfahren und Regelungen nach den Artikeln 57 bis 66 der Dele-
gierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen fir Kapitalverwaltungsgesell-
schaften, die OGAW oder Publikums-AlF verwalten, zu den Verfahren und Vorkehrungen fir
eine ordnungsgemale Geschaftsorganisation nach den Absatzen 1 und 2 zu erlassen. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt Gbertragen.

[..]

Kapitel 4
Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von Investmentvermdogen

Abschnitt 1
Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von Investmentvermdégen

[.]

Unterabschnitt 3

Vorschriften fur den Vertrieb und den Erwerb von AIF in Bezug auf semiprofessionelle

1)

und professionelle Anleger

§ 307
Informationspflichten gegeniiber semiprofessionellen und
professionellen Anlegern und Haftung

Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie interessierten professionellen Anleger oder
semiprofessionellen Anleger ist vor Vertragsschluss der letzte Jahresbericht nach den 88 67,
101, 102, 106, 107, 120 bis 123, 135 bis 137, 148, 158 bis 161 oder Artikel 22 der Richtlinie
2011/61/EU zur Verfugung zu stellen. Zusatzlich sind ihm folgende Informationen einschlie-
Rlich aller wesentlichen Anderungen in der in den Anlagebedingungen, der Satzung oder des
Gesellschaftsvertrages des AlF festgelegten Art und Weise zur Verfligung zu stellen:

1. eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Ziele des AlF;

2. eine Beschreibung der Art der Vermoégenswerte, in die der AIF investieren darf, und
der Techniken, die er einsetzen darf, und aller damit verbundenen Risiken;
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10.

11.

12.

13.

14.

eine Beschreibung etwaiger Anlagebeschrankungen;

Angaben iber den Sitz eines eventuellen Master-AlF und Uber den Sitz der Ziel-
investmentvermégen, wenn es sich bei dem AIF um ein Dach-Investmentvermdgen
handelt;

eine Beschreibung der Umsténde, unter denen der AlF Leverage einsetzen kann, Art
und Quellen des zuldssigen Leverage und damit verbundener Risiken, Beschreibung
sonstiger Beschrénkungen fiir den Einsatz von Leverage sowie des maximalen Um-
fangs des Leverage, den die AlF-Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des AlF ein-
setzen darf, und der Handhabung der Wiederverwendung von Sicherheiten und Ver-
maogenswerten;

eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der AIF seine Anlagestrategie oder
seine Anlagepolitik oder beides &ndern kann;

eine Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Auswirkungen der fir die Tatigung der
Anlage eingegangenen Vertragsbeziehung, einschlielich Informationen Uber die
zustandigen Gerichte, das anwendbare Recht und daruber, ob Rechtsinstrumente
vorhanden sind, die die Anerkennung und Vollstreckung von Urteilen in dem Gebiet
vorsehen, in dem der AIF seinen Sitz hat;

Identitéat der AIF-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle des AlF, des Rechnung-
sprufers oder sonstiger Dienstleistungsanbieter sowie eine Erlauterung ihrer Pflichten
sowie der Rechte der Anleger;

eine Beschreibung, in welcher Weise die AlF-Verwaltungsgesellschaft den Anforder-
ungen des 8§ 25 Absatz 6 oder des Artikels 9 Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU
gerecht wird,;

eine Beschreibung samtlicher von der AlF-Verwaltungsgesellschaft Ubertragener
Verwaltungsfunktionen gemafl Anhang | der Richtlinie 2011/61/EU sowie samtlicher
von der Verwahrstelle Ubertragener Verwahrfunktionen; die Bezeichnung des
Beauftragten sowie eine Beschreibung samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus
der Aufgabenibertragung ergeben kdnnten;

eine Beschreibung des Bewertungsverfahrens des AIF und der Kalku-
lationsmethoden fur die Bewertung von Vermogenswerten, einschlielich der Verfah-
ren fir die Bewertung schwer zu bewertender Vermdgenswerte gemaf den 8§ 278,
279, 286 oder gemal’ Artikel 19 der Richtlinie 2011/61/EU;

eine Beschreibung des Liquiditatsrisikomanagements des AIF, einschlie3lich der
Ricknahmerechte unter normalen und auf3ergewohnlichen Umstanden, und der
bestehenden Riicknahmevereinbarungen mit den Anlegern;

eine Beschreibung samtlicher Entgelte, Gebiihren und sonstiger Kosten unter Anga-
be der jeweiligen Hochstbetrage, die von den Anlegern mittel- oder unmittelbar getra-
gen werden;

eine Beschreibung, in welcher Weise die AlF-Verwaltungsgesellschaft eine faire
Behandlung der Anleger gewahrleistet, sowie, wann immer Anleger eine Vorzugs-
behandlung oder einen Anspruch darauf erhalten, eine Erlauterung

a) dieser Behandlung,

b) der Art der Anleger, die eine solche Behandlung erhalten sowie

156



(@)

3)

(4)

()

C) gegebenenfalls der rechtlichen oder wirtschaftlichen Verbindungen zwischen
diesen Anlegern und dem AIF oder der AlF-Verwaltungsgesellschaft;

15. eine Beschreibung der Verfahren und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf
von Anteilen oder Aktien;

16. die Angabe des jungsten Nettoinventarwerts des AlIF oder des jiingsten Marktpreises
der Anteile oder Aktien des AIF nach den 88 278 und 286 Absatz 1 oder nach Artikel
19 der Richtlinie 2011/61/EU;

17. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung des AlF, sofern verfiigbar;

18. die Identitat des Primebrokers, eine Beschreibung aller wesentlichen Vereinbarungen
zwischen der AlF-Verwaltungsgesellschaft und ihren Primebrokern einschlief3lich der
Darlegung, in welcher Weise diesbeziigliche Interessenkonflikte beigelegt werden
sowie die Bestimmung, die im Vertrag mit der Verwahrstelle Uber die Mdglichkeit
einer Ubertragung oder Wiederverwendung von Vermégenswerten des AIF enthalten
ist und Angaben uber jede eventuell bestehende Haftungsibertragung auf den
Primebroker;

19. eine Beschreibung, wann und wie die Informationen offengelegt werden, die gemaf
§ 308 Absatz 4 Satz 2 in Verbindung mit § 300 Absatz 1 bis 3 oder Artikel 23 Ab-
satz 4 und 5 der Richtlinie 2011/61/EU erforderlich sind.

Der am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie Interessierte ist auf eine bestehende Verein-
barung hinzuweisen, die die Verwahrstelle getroffen hat, um sich vertraglich von der Haftung
geman § 88 Absatz 4 freizustellen. § 297 Absatz 7 sowie § 305 gelten entsprechend.

§306 Absatzl, 3, 4 und 6 gilt entsprechend mit der Malgabe, dass es statt
»Verkaufsprospekt® ,Informationen nach § 307 Absatz 1 und 2 heillen muss und dass die
Haftungsregelungen in Bezug auf die wesentlichen Anlegerinformationen nicht anzuwenden
sind.

Ist die AlF-Verwaltungsgesellschaft durch das Wertpapierprospektgesetz oder durch die
Richtlinie 2003/71/EG verpflichtet, einen Wertpapierprospekt zu verdffentlichen, so hat sie die
in Absatz 1 genannten Angaben entweder gesondert oder als ergdnzende Angaben im
Wertpapierprospekt offenzulegen.

Dem am Erwerb eines Anteils oder einer Aktie interessierten semiprofessionellen Anleger
sind rechtzeitig vor Vertragsschluss entweder wesentliche Anlegerinformationen nach § 166
oder § 270 oder ein Basisinformationsblatt gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 zur
Verfugung zu stellen.

[.]

157



Kapitel 7
Straf-, BuRgeld- und Ubergangsvorschriften

Abschnitt 1
Straf- und Bul3geldvorschriften

[.]

8§ 340
BulR3geldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer

1. einer vollziehbaren Anordnung nach § 40 Absatz 1, § 113 Absatz 3, § 119 Absatz 5,
§ 128 Absatz 4, § 147 Absatz 5 oder § 153 Absatz 5 zuwiderhandelt,

2. entgegen 8 20 Absatz 8 oder Absatz 9 ein Gelddarlehen gewahrt oder eine in 8§ 20
Absatz 8 genannte Verpflichtung eingeht,

3. entgegen § 112 Absatz 2 Satz 3, den 88 199, 221 Absatz 6, § 263 Absatz 1, § 284
Absatz 4 Satz 1 einen Kredit aufnimmt,

4, einer vollziehbaren Anordnung nach § 215 Absatz 2 Satz 1 zweiter Halbsatz oder
Satz 2, jeweils auch in Verbindung mit § 263 Absatz 2 oder § 274 Satz 1, zuwid-
erhandelt oder

5. einer vollziehbaren Anordnung nach 8 276 Absatz 2 Satz 2 zuwiderhandelt.
(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorséatzlich oder fahrlassig
1. einer vollziehbaren Anordnung nach
a) 8§ 5 Absatz 6 Satz 2 oder Satz 14,
b) § 11 Absatz 4 Satz 1 oder Satz 2 oder Absatz 6,
C) § 19 Absatz 2 Satz 2 oder Absatz 3 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit

8§ 108 Absatz 3,

d) 8§ 41 Satz 1 oder Satz 2 oder § 42,
e) § 311 Absatz 1 oder Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 oder
f) § 314 Absatz 1 oder Absatz 2

zuwiderhandelt,

2. entgegen § 14 Satz 1 in Verbindung mit § 44 Absatz1 Satz 1 des Kreditweseng-
esetzes, auch in Verbindung mit 8 44b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes,
eine Auskunft nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erteilt oder
eine Unterlage nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

entgegen § 14 Satz 2 in Verbindung mit § 44 Absatz 1 Satz 4 oder § 44b Absatz 2
Satz 2 des Kreditwesengesetzes eine MaRhahme nicht duldet,

entgegen 8§ 19 Absatz 1 Satz 1, Satz 2 oder Absatz 5 eine Anzeige nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen 8§ 26 Absatz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 8, einer dort bezeichneten Verhaltensregel nicht nachkommit,

entgegen 8 27 Absatz 1 und 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 6, eine dort bezeichnete MalRnahme zum Umgang mit Interessenkonflikten
nicht trifft,

entgegen § 28 Absatz 1 Satz1 und 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 4, eine dort bezeichnete Vorgabe fiir eine ordnungsgemafe
Geschaftsorganisation nicht erfiillt,

entgegen 8§ 28 Absatz 1 Satz 4, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 4, § 51 Absatz 8, § 54 Absatz 4 Satz 1 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 4
oder 8§66 Absatz4 Satz1l in Verbindung mit §28 Absatz1 Satz 4 jeweils in
Verbindung mit § 24c Absatz 1 Satz 1 oder Satz5 des Kreditwesengesetzes eine
Datei nicht, nicht richtig oder nicht vollstéandig fiihrt oder nicht gewahrleistet, dass die
Bundesanstalt jederzeit Daten automatisiert abrufen kann,

entgegen § 29 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 6, eine dort bezeichnete Vorgabe fiir ein angemessenes Risikomanagement-
system nicht erfiillt,

entgegen 8 34 Absatz 3, 4 oder Absatz 5 Satz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 35 Absatz 1, 2, 4, 5 oder Absatz 6, jeweils auch in Verbindung mit der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013, oder entgegen 8§ 35 Absatz 9 eine Infor-
mation nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig Gbermittelt,

entgegen § 35 Absatz 3, auch in Verbindung mit Absatz 6, oder entgegen § 35 Ab-
satz 7 eine dort genannte Unterlage oder einen Jahresbericht nicht, nicht richtig, nicht
vollstéandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen § 36 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2, 3, 5, 6, 7, 8 oder Absatz 10 eine Aufgabe
auf ein anderes Unternehmen auslagert oder entgegen Absatz 9 eine ausgelagerte
Aufgabe nicht im Verkaufsprospekt auflistet,

die Erlaubnis einer Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR 8§ 39 Absatz 3 Nummer 1
auf Grund falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise erwirkt hat,

entgegen § 44 Absatz 1 Nummer 4, auch in Verbindung mit der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013, oder entgegen § 44 Absatz 8 eine Information nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig Ubermittelt,

entgegen

a) § 49 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Absatz 5 oder einer Rechtsver-
ordnung nach Absatz 8,
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

b) 8§ 49 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
Absatz 8, oder

C) 8 49 Absatz 6 Satz 4

eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 53 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, eine dort genannte Anga-
be nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig macht,

entgegen § 53 Absatz 4 Satz 2 mit der Verwaltung von EU-AIF beginnt,

entgegen 8§ 53 Absatz 5 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 65 Absatz 1 einen EU-AIF verwaltet,
entgegen § 65 Absatz 2 eine Zweigniederlassung errichtet,
entgegen 8§ 65 Absatz 4 Satz 2 mit der Verwaltung von EU-AIF beginnt,

entgegen 8§ 65 Absatz 5 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen
a) § 67 Absatz 1 Satz 1 einen Jahresbericht,
b) § 101 Absatz 1 Satz 1, den 88 103, 104 Absatz 1 Satz 1 oder § 105 Absatz 1

oder Absatz 2, jeweils auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach
§ 106 Satz 1, einen Jahresbericht, einen Halbjahresbericht, einen Zwischen-
bericht, einen Auflosungsbericht oder einen Abwicklungsbericht,

C) § 120 Absatz 1 Satz 2, in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Ab-
satz 8, jeweils auch in Verbindung mit § 122 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 2
oder 8 148 Absatz 1 oder Absatz 2 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit
§ 291 Absatz 1 Nummer 2, einen Jahresabschluss, einen Lagebericht, einen
Halbjahresfinanzbericht, einen Auflosungsbericht oder einen Abwicklungsber-
icht oder

d) § 135 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Ab-
satz 11 Satz 1, jeweils auch in Verbindung mit § 158, auch in Verbindung mit
§ 291 Absatz 1 Nummer 2, einen Jahresbericht

nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig erstellt oder nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig aufstellt,

entgegen § 70 Absatz 5 oder § 85 Absatz 3 einen dort genannten Vermdgensgegen-
stand wiederverwendet,

entgegen § 71 Absatz 1 Satz 2 einen Anteil oder eine Aktie ohne volle Leistung des
Ausgabepreises ausgibt oder entgegen § 83 Absatz 6 Satz 1 nicht sicherstellt, dass
samtliche Zahlungen bei der Zeichnung von Anteilen geleistet wurden,

160



27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 1 oder Nummer 2 oder § 81 Absatz 1 Nummer 1
oder Nummer 2 einen Vermdgensgegenstand nicht entsprechend den dort genan-
nten Anforderungen verwabhrt,

entgegen 8§ 72 Absatz 1 Nummer 3 nicht regelmafig eine umfassende Aufstellung
samtlicher Vermogensgegenstande des inlandischen OGAW ubermittelt,

entgegen § 74 Absatz 1 einem inlandischen OGAW zustehende Geldbetrage nicht in
der dort genannten Weise verbucht, entgegen 8§ 74 Absatz 3 oder § 83 Absatz 6
Satz 2 und 3 die Gelder des inlandischen Investmentvermdgens auf einem Geldkonto
verbucht, die eine dort genannte Anforderung nicht erfullt, oder einen Zahlungsstrom
entgegen § 83 Absatz 6 Satz 1 nicht ordnungsgemaf tberwacht,

entgegen § 76 Absatz 1 oder § 83 Absatz 1 eine dort genannte Anforderung nicht
sicherstellt oder entgegen § 76 Absatz 2 eine Weisung nicht ausfihrt,

entgegen § 107 Absatz 1 oder Absatz 2 einen Jahresbericht, einen Halbjahresbericht,
einen Auflésungsbericht oder einen Abwicklungsbericht oder entgegen 8§ 123 Ab-
satz1 oder Absatz2 einen Jahresabschluss, einen Lagebericht oder einen
Halbjahresbericht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig bekannt macht,

entgegen § 107 Absatz 3, § 123 Absatz 5, auch in Verbindung mit § 148 Absatz 1,
oder entgegen § 160 Absatz 4 einen dort genannten Bericht nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig oder nicht rechtzeitig bei der Bundesanstalt einreicht oder nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig der Bundesanstalt zur Verfligung stellt,

ohne eine Erlaubnis nach § 113 Absatz 1 Satz 1 das Geschéaft einer extern verwal-
teten OGAW-Investmentaktiengesellschaft betreibt,

die Erlaubnis einer extern verwalteten OGAW:-Investmentaktiengesellschaft geman
§ 113 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1 auf Grund falscher Erklarungen oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erwirkt hat,

entgegen § 114 Satz 1, § 130 Satz 1, § 145 Satz 1 oder entgegen § 155 Satz 1 eine
Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,

entgegen 8§ 163 Absatz 2 Satz 9, auch in Verbindung mit § 267 Absatz 2 Satz 2, die
Anlagebedingungen dem Verkaufsprospekt beifiigt,

entgegen 8§ 163 Absatz 2 Satz 10 die Anlagebedingungen dem Publikum nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig zuganglich macht,

entgegen 8§ 164 Absatz 1 Satz 1 oder entgegen den 88 165 und 166 einen dort gen-
annten Verkaufsprospektoder die wesentlichen Anlegerinformationen nicht, nicht
richtig oder nicht vollstéandig erstellt oder dem Publikum nicht, nicht richtig oder nicht
vollstandig zuganglich macht,

entgegen § 164 Absatz 1 Satz 2 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder die
wesentlichen Anlegerinformationen dem Publikum zugénglich macht,

entgegen § 164 Absatz 4 Satz 1 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder die
wesentlichen Anlegerinformationen oder entgegen § 164 Absatz 5 eine Anderung
eines dort genannten Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen
nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig bei der Bundesanstalt
einreicht oder entgegen §164 Absatz4 Satz2 einen dort genannten
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41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49,

50.

51.

52.

53.

54.

Verkaufsprospekt nicht, nicht richtig, nicht vollstdndig oder nicht rechtzeitig der Bun-
desanstalt zur Verfligung stellt,

entgegen 8§ 170 Satz 2 einen Ausgabe- oder Ricknahmepreis oder den Nettoinven-
tarwert nicht, nicht richtig oder nicht rechtzeitig veroffentlicht,

entgegen 8§ 174 Absatz 1 Satz 1 weniger als 85 Prozent des Wertes des Feederfonds
in Anteile eines Masterfonds anlegt,

entgegen § 174 Absatz 1 Satz 2 in einen Masterfonds anlegt,
entgegen § 178 Absatz 1 eine Abwicklung beginnt,

entgegen 8§ 178 Absatz5 Satz 1 oder § 179 Absatz 6 Satz 1 eine Mitteilung nicht,
nicht richtig, nicht vollsténdig oder nicht rechtzeitig macht oder einen Anleger nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgesehenen Weise oder nicht rechtzeitig
unterrichtet,

entgegen § 180 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 oder Absatz 2 Satz 1 eine dort genannte
Information nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise
oder nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt,

entgegen § 186 Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit 8 191 Absatz 1 oder Ab-
satz 2, eine Verschmelzungsinformation Ubermittelt,

entgegen § 186 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit 8 191 Absatz 1 oder Ab-
satz 2, eine Verschmelzungsinformation der Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht
vollstandig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig einreicht,

entgegen

a) den 88 192, 193 Absatz 1, den 8§88 194, 196 Absatz 1, § 210 Absatz 1 Satz 1
oder Satz 4, Absatz 2 oder Absatz 3, § 219 Absatz 1 oder Absatz 2, § 221
Absatz 1 oder § 225 Absatz 2 Satz 2 oder

b) § 231 Absatz 1, § 234 Satz 1, § 239 oder § 261 Absatz 1

einen Vermodgensgegenstand erwirbt oder in einen dort genannten Vermdgensge-
genstand investiert,

entgegen den 88 195, 234 Satz 1 oder § 253 Absatz 1 Satz 1 einen dort genannten
Vermdégensgegenstand oder Betrag halt,

entgegen § 196 Absatz 2 einen Ausgabeaufschlag oder einen Riicknahmeabschlag
berechnet,

entgegen § 197 Absatz 1, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Ab-
satz 3, oder § 261 Absatz 3 in ein Derivat investiert, ein dort genanntes Geschéaft
tatigt oder eine dort genannte Voraussetzung oder eine dort genannte Pflicht nicht
erfullt,

entgegen § 197 Absatz 2, auch in Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach Ab-
satz 3 Satz 1 Nummer 1, nicht sicherstellt, dass sich das Marktrisikopotenzial hdchs-
tens verdoppelt,

entgegen den 88 198, 206 Absatz 1 oder Absatz 2, auch in Verbindung mit den
88 208, 206 Absatz 3 Satz 1 oder Absatz 4, den 8§ 207, 209, 219 Absatz 5, § 221
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55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

Absatz 3 oder Absatz 4, § 222 Absatz 2 Satz 2 oder § 225 Absatz 2 Satz 1 oder Ab-
satz 4 Satz 1 mehr als einen dort genannten Prozentsatz des Wertes in einen dort
genannten Vermdgensgegenstand anlegt,

entgegen § 200 Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 2 Satz 1, auch in Verbindung mit § 204
Absatz 1 oder Absatz 2 oder einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, ein Wertpapier
Ubertragt,

entgegen 8§ 200 Absatz 1 Satz 2 erster Halbsatz, auch in Verbindung mit § 204 Ab-
satz 1 oder Absatz 2 oder einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, oder § 240 Ab-
satz 1 ein Darlehen gewahrt,

entgegen § 200 Absatz 4, auch in Verbindung mit § 204 Absatz 1 oder Absatz 2 oder
einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdig oder nicht rechtzeitig erstattet,

entgegen § 203 Satz 1 auch in Verbindung mit 8 204 Absatz 1 oder Absatz 2 oder
einer Rechtsverordnung nach Absatz 3, ein Pensionsgeschéft abschlief3t,

entgegen

a) § 205 Satz 1, auch in Verbindung mit § 218 Satz 2, § 220 oder § 284 Ab-
satz 1,

b) § 225 Absatz 1 Satz 3,

C) 8§ 265 Satz 1 oder

d) § 276 Absatz 1 Satz 1

einen Leerverkauf durchfiihrt,

entgegen § 206 Absatz 3 Satz 2 nicht sicherstellt, dass der Gesamtwert der Schuld-
verschreibungen 80 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW nicht Gbersteigt,

einer Vorschrift des § 206 Absatz 5 Satz 1, auch in Verbindung mit § 206 Absatz 5
Satz 2, oder §221 Absatz5 Satz1l einer dort genannten Sicherstellungspflicht
zuwiderhandelt,

entgegen § 210 Absatz 1 Satz 1 oder Satz 4, Absatz 2 oder Absatz 3 in einen dort
genannten Vermogensgegenstand unter Uberschreitung einer dort genannten Anla-
gegrenze anlegt,

entgegen 8§ 211 Absatz 2 nicht als vorrangiges Ziel die Einhaltung der Anlagegrenzen
anstrebt,

entgegen § 222 Absatz 1 Satz 4 einen dort genannten Vermdgensgegenstand er-
wirbt,

entgegen § 225 Absatz 1 Satz 3 Leverage durchfihrt,
entgegen § 225 Absatz 2 Satz 2 einen Devisenterminkontrakt verkauft,

entgegen § 225 Absatz 4 Satz 2 oder Satz 3, jeweils auch in Verbindung mit § 221
Absatz 2, in einen dort genannten Zielfonds anlegt,
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3)

68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

7.

78.

79.

79a.

80.

81.

entgegen § 225 Absatz 5 nicht sicherstellt, dass eine dort genannte Information
vorliegt,

entgegen § 233 Absatz 2 oder § 261 Absatz 4 nicht sicherstellt, dass ein Ver-
mogensgegenstand nur in dem dort genannten Umfang einem Wahrungsrisiko unter-
liegt,

entgegen § 239 Absatz 2 Nummer 2 einen Vermdgensgegenstand verauf3ert,

entgegen § 240 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass die Summe der Darlehen einen dort
genannten Prozentsatz nicht Gbersteigt,

entgegen § 264 Absatz 1 Satz 1 nicht daflr sorgt, dass die genannte Verfigungs-
beschrankung in das Grundbuch oder ein dort genanntes Register eingetragen wird,

entgegen 8 268 Absatz 1 Satz 1 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder die
wesentlichen Anlegerinformationen nicht, nicht richtig oder nicht vollstéandig erstellt
oder entgegen § 268 Absatz 1 Satz 2 einen dort genannten Verkaufsprospekt oder
die wesentlichen Anlegerinformationen dem Publikum nicht, nicht richtig oder nicht
vollstéandig zuganglich macht,

entgegen § 282 Absatz 2 Satz 1 in einen dort genannten Vermdgensgegenstand in-
vestiert,

entgegen § 285 in einen dort genannten Vermdgensgegenstand investiert,

entgegen § 289 Absatz 1, 2 oder Absatz 5 eine Unterrichtung, eine Information oder
eine Mitteilung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vornimmt,

entgegen § 290 Absatz 1 oder Absatz 5 eine dort genannte Information oder eine
Angabe nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen § 297 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 5 Satz 1, eine dort genan-
nte Unterlage nicht oder nicht in Papierform kostenlos zur Verfligung stellt,

entgegen 8§ 302 Absatz 1, 2, 3, 4, 5 oder Absatz 6 bei Werbung eine dort genannte
Anforderung nicht erfillt,

entgegen § 307 Absatz 5 die wesentlichen Anlegerinformationen dem semiprofes-
sionellen Anleger nicht rechtzeitig zur Verfigung stellt, falls er kein Basisinfor-
mationsblatt gemaf der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 zur Verfligung stellt,

entgegen 8 309 Absatz 2 nicht sicherstellt, dass ein Anleger eine dort genannte In-
formation oder eine dort genannte Unterlage oder eine Anderung erhélt, oder

entgegen § 312 Absatz 1 eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht
rechtzeitig macht.

Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fur eine Kapitalverwaltungsgesellschaft handelt,
gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (ABI. L 146 vom 31.5.2013, S. 1) geandert worden
ist, verstoRdt, indem er vorsatzlich oder leichtfertig

1.

entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,
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(4)

(5)

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht dafir Sorge tragt, dass die Kapitalverwaltung-
sgesellschaft eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt oder

4, entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht dafiir Sorge tragt, dass die beauftragten Rat-
ingagenturen die dort genannten Voraussetzungen erftllen.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 Uber Européaische Risikokapitalfonds (ABI. L
115 vom 25.4.2013, S. 1) verstoRt, indem er vorsatzlich oder fahrlassig

1. entgegen Artikel 5 Absatz 1 Satz 1 nicht dafuir sorgt, dass beim Erwerb von anderen
Vermodgenswerten als qualifizierten Anlagen héchstens 30 Prozent des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des quali-
fizierten Risikokapitalfonds fir den Erwerb solcher Vermégenswerte eingesetzt
werden,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 2 auf der Ebene des qualifizierten Risikokapitalfonds eine
dort genannte Methode anwendet,

3. entgegen Artikel 5 Absatz 3 auf der Ebene des qualifizierten Risikokapitalfonds Dar-
lehen aufnimmt, Schuldtitel begibt oder Garantien stellt,

4. entgegen Artikel 6 Absatz 1 einen dort genannten Anteil vertreibt,

5. entgegen Artikel 12 Absatz 1 Unterabsatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, 3 oder
Satz 4 oder entgegen Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 2 einen Jahresbericht der Bun-
desanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig vorlegt,

6. entgegen Artikel 13 Absatz 1 eine Unterrichtung der Anleger oder entgegen Artikel 15
eine Unterrichtung der zustandigen Behdrde nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt, oder

7. ohne Registrierung nach Artikel 14 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 14 Absatz 2 die
Bezeichnung ,EuVECA*® verwendet.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 uber Europaische Fonds fur soziales Un-
ternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18) verstof3t, indem er vorsatzlich oder fahr-
lassig

1. entgegen Artikel 5 Absatz 1 Satz 1 nicht dafir sorgt, dass beim Erwerb von anderen
Vermdgenswerten als qualifizierten Anlagen hoéchstens 30 Prozent des aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals des quali-
fizierten Fonds flr soziales Unternehmertum fir den Erwerb solcher Vermégenswerte
eingesetzt werden,

2. entgegen Artikel 5 Absatz 2 auf der Ebene des qualifizierten Fonds fir soziales Un-
ternehmertum eine dort genannte Methode anwendet,

3. entgegen Artikel 5 Absatz 3 auf der Ebene des qualifizierten Fonds fir soziales Un-
ternehmertum Darlehen aufnimmt, Schuldtitel begibt oder Garantien stellt,

4, entgegen Artikel 6 Absatz 1 einen dort genannten Anteil vertreibt,
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(6)

(6a)

entgegen Artikel 13 Absatz 1 Satz 1 in Verbindung mit Satz 2, 3 oder Satz 4 oder in
Verbindung mit Absatz 2 oder entgegen Absatz 1 Satz 6 in Verbindung mit Absatz 2
einen Jahresbericht der Bundesanstalt nicht, nicht richtig, nicht vollsténdig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vorlegt,

entgegen Artikel 14 Absatz 1 eine Unterrichtung der Anleger oder entgegen Artikel 16
eine Unterrichtung der zustdndigen Behodrde nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig vornimmt, oder

ohne Registrierung nach Artikel 15 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 15 Absatz 2 die
Bezeichnung ,EUuSEF* verwendet.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2015/760 verstof3t, indem er
vorséatzlich oder fahrléassig

1.

2.

10.

11.

12.

13.

entgegen Artikel 9 Absatz 1 in einen anderen Anlagevermégenswert investiert,
entgegen Artikel 9 Absatz 2 ein dort genanntes Geschatft tatigt,

entgegen Artikel 13 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 17 nicht mindestens 70 Pro-
zent seines Kapitals im Sinne von Artikel 2 Nummer 7 in einen zuldssigen Anlagev-
ermogenswert investiert,

entgegen Artikel 13 Absatz 2 bis 6 unter Berlicksichtigung von Artikel 14 gegen eine
dort genannte Diversifizierungsanforderung verstoft,

entgegen Artikel 16 einen Barkredit aufnimmt,
entgegen Artikel 21 die Bundesanstalt nicht rechtzeitig unterrichtet,

entgegen Artikel 23 Absatz 1 bis 4, Artikel 24 Absatz 2 bis 5 und Artikel 25 Absatz 1
und 2 einen Prospekt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder in der
vorgeschriebenen Weise veroffentlicht,

entgegen Artikel 23 Absatz 5 einen Jahresbericht nicht richtig, nicht vollstandig oder
in der vorgeschriebenen Weise veroffentlicht,

entgegen Artikel 23 Absatz 6 die dort genannten Informationen nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder in der vorgeschriebenen Weise bereitstellt,

entgegen Artikel 24 Absatz 1 einen Prospekt oder eine Anderung nicht, nicht richtig,
nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig tUbermittelt,

entgegen den Artikeln 28 und 30 einen Anteil an einen Kleinanleger vertreibt,
entgegen Artikel 29 Absatz 5 einen Vermogenswert wiederverwendet,

ohne Zulassung gemafy den Artikeln 4 und 5 die Bezeichnung ,ELTIF* oder ,eu-
ropaischer langfristiger Investmentfonds” verwendet.

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 uber Basisinformationsblatter fur
verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L
352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) verstol3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig

1.

entgegen
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(7)

10.

a) Artikel 5 Absatz 1,

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstéandig, nicht rechtzeitig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder veroffentlicht,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinfor-
mationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig Uberprift,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht voll-
standig Uberarbeitet,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Widerspruch zu
den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder dessen Bedeutung
herabstufen,

entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstéandig aufnimmt,

entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder Artikel 14 ein Basisinformationsblatt nicht
oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung
und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

entgegen Artikel 19 Buchstabe c¢ nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die
gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren im Fall von
grenziuberschreitenden Streitigkeiten zur Verfligung stehen.

Die Ordnungswidrigkeit kann wie folgt geahndet werden:

1.

in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 1, 4 und 5, des Absatzes 2 Nummer 1, 3 bis 7,
9, 10, 13, 14, 25 bis 30, 33 bis 35, 76, 77, 81 und bei einer wiederholten Vornahme
einer der in Absatz 1 Nummer 2 und 3 oder in Absatz 2 Nummer 24, 31, 32, 37, 38,
40, 41, 49 bis 63, 65, 72, 73, 78, und 79 und 79a aufgefiihrten Handlungen mit einer
GeldbuRRe bis zu funf Millionen Euro; gegenlber einer juristischen Person oder einer
Personenvereinigung kann tber diesen Betrag hinaus eine Geldbul3e in Héhe bis zu
10 Prozent des jahrlichen Gesamtumsatzes verhangt werden;

in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 und 3, des Absatzes 2 Nummer 2, 8, 11, 12,
15 bis 24, 31, 32, 37, 38, 40, 41, 43 bis 46, 49 bis 62, 63 bis 67, 70 bis 73, und 78
und 79a, des Absatzes 4 Nummer 3, 4 und 7, des Absatzes 5 Nummer 3, 4 und 7
und des Absatzes 6 Nummer 5, 11 und 13 mit einer Geldbuf3e bis zu einer Million Eu-
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(8)

(9)

ro; gegeniber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann tber
diesen Betrag hinaus eine Geldbul3e in H6he bis zu 2 Prozent des jahrlichen
Gesamtumsatzes verhangt werden;

2a. in den Féllen des Absatzes 6a mit einer Geldbul3e bis zu siebenhunderttausend Euro;
gegenuber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann tber die-
sen Betrag hinaus eine GeldbuRe bis zum héheren der Betrdge von funf Millionen
Euro oder drei Prozent des jahrlichen Gesamtumsatzes verh&ngt werden;

3. in den Ubrigen Féllen der Absatze 2 bis 6 mit einer Geldbul3e bis zu zweihun-
derttausend Euro.

Uber die in Satz1l genannten Betrdge hinaus kann die Ordnungswidrigkeit mit einer
GeldbulRe bis zur Hohe des Zweifachen des aus dem Versto3 gezogenen wirtschaftlichen
Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst auch vermiedene wirtschaftliche
Nachteile und kann geschétzt werden.

Gesamtumsatz im Sinne von Absatz 7 ist

1. im Fall von Kreditinstituten, Zahlungsinstituten und Finanzdienstleistungsinstituten
der sich aus dem auf das Institut anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit
Artikel 27 Nummer 1, 3, 4, 6 und 7 oder Artikel 28 Nummer B1, B2, B3, B4 und B7
der Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 Uber den Jahresab-
schluss und den konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten
(ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1) ergebende Gesamtbetrag, abziglich der Um-
satzsteuer und sonstigen direkt auf diese Ertrage erhobenen Steuern,

2. im Fall von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsun-
ternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie
91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 iber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABlI. L 374 vom
31.12.1991, S. 7) ergebende Gesamtbetrag, abziglich der Umsatzsteuer und son-
stigen direkt auf diese Ertrage erhobenen Steuern,

3. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsatzerlése nach MaRgabe des auf das Unterneh-
men anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richt-
linie 2013/34/EU.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder Personenvereinigung um ein
Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes
der juristischen Person oder Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem Kon-
zernabschluss des Mutterunternehmens malfigeblich, der fir den groRten Kreis von Un-
ternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fur den grof3ten Kreis von Unterneh-
men nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach
MafRRgabe der den in Satz 1 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses zu ermitteln.
MaRgeblich ist der Jahres- oder Konzernabschluss des der Behdrdenentscheidung unmittel-
bar vorausgehenden Geschéftsjahres. Ist dieser nicht verfligbar, ist der Jahres- oder Kon-
zernabschluss fur das unmittelbar vorausgehende Geschéftsjahr maf3geblich. Ist auch dieser
nicht verfigbar, kann der Gesamtumsatz fir das der Behdrdenentscheidung unmittelbar
vorausgehende Geschéftsjahr geschatzt werden.

§ 17 Absatz 2 des Gesetzes lber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei Versté3en
gegen Gebote und Verbote im Zusammenhang mit OGAW, die in Absatz 7 Nummer 1 in Be-
zug genommen werden. 8 30 des Gesetzes lber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juris-
tische Personen oder Personenvereinigungen, die Uber eine Zweigniederlassung oder im
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Wege des grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs im Inland tétig sind. Die Verfol-
gung der Ordnungswidrigkeiten nach Absatz 1 bis 6 verjahrt in drei Jahren.

(20) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Absatz 1 Nummer 1 des Gesetzes Uber Ordnung-
swidrigkeiten ist die Bundesanstalt.
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Teil 2

[.]

Vorschriften fir die Erstversicherung und die Rickversicherung

Kapitel 1
Geschaftstatigkeit

[.]

Abschnitt 3
Geschaéftsorganisation

(1)

(@)
3)

(4)

(5)

(6)

§23
Allgemeine Anforderungen an die Geschéaftsorganisation

Versicherungsunternehmen miuissen Uber eine Geschaftsorganisation verfiigen, die wirksam
und ordnungsgemalf ist und die der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Tatigkeiten
angemessen ist. Die Geschaftsorganisation muss neben der Einhaltung der von den Versi-
cherungsunternehmen zu beachtenden Gesetze, Verordnungen und aufsichtsbehdrdlichen
Anforderungen eine solide und umsichtige Leitung des Unternehmens gewdhrleisten. Dazu
gehoren neben der Einhaltung der Anforderungen dieses Abschnitts insbesondere eine
angemessene, transparente Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und einer
angemessenen Trennung der Zustandigkeiten sowie ein wirksames unternehmensinternes
Kommunikationssystem.

Der Vorstand sorgt dafur, dass die Geschéaftsorganisation regelméagig intern tberpriift wird.

Die Unternehmen mussen schriftliche interne Leitlinien aufstellen; deren Umsetzung ist
sicherzustellen. Die Leitlinien missen mindestens Vorgaben zum Risikomanagement, zum
internen Kontrollsystem, zur internen Revision und, soweit relevant, zur Ausgliederung von
Funktionen und Tatigkeiten machen. Sie unterliegen der vorherigen Zustimmung durch den
Vorstand und sind mindestens einmal jahrlich zu tberpriifen sowie bei wesentlichen Ander-
ungen der Bereiche oder Systeme, auf die sie sich beziehen, entsprechend anzupassen.

Die Unternehmen haben angemessene Vorkehrungen, einschliellich der Entwicklung von
Notfallplanen, zu treffen, um die Kontinuitdt und OrdnungsmafRigkeit ihrer Tatigkeiten zu
gewahrleisten.

Die aufbau- und ablauforganisatorischen Regelungen sowie das interne Kontrollsystem sind
fur Dritte nachvollziehbar zu dokumentieren. Die Dokumentation ist sechs Jahre aufzubewah-
ren; § 257 Absatz 3 und 5 des Handelsgesetzbuchs ist entsprechend anzuwenden.

Die Unternehmen haben einen Prozess vorzusehen, der es den Mitarbeitern unter Wahrung
der Vertraulichkeit ihrer Identitdt ermdglicht, potenzielle oder tatsachliche Verstolie

1. gegen dieses Gesetz,

2. gegen auf Grund dieses Gesetzes erlassene Rechtsverordnungen,
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3. gegen die Verordnung (EU) Nr.596/2014 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommis-
sion (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 1),

4. gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 26. November 2014 (ber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlage-
produkte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom
9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) in der jeweils geltenden Fassung

sowie etwaige strafbare Handlungen innerhalb des Unternehmens an geeignete Stelle zu
melden.

[.]

Teil 6
Aufsicht: Aufgaben und allgemeine Befugnisse, Organisation

Kapitel 1
Aufgaben und allgemeine Vorschriften

[..]

§ 295
Zustandige Behorde in Bezug auf EU-Verordnungen Verwendenvon-Ratings

Die nach diesem Gesetz zustdndige Aufsichtsbehérde ist fur die der Aufsicht nach diesem Gesetz
unterliegenden Unternehmen auch

1. sektoral zustandige Behdrde im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in der jeweils
geltenden Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 ein-

bezogenen Unternehmen, die-der-Aufsicht-nach-diesem-Gesetz-unterliegen-

2. zustandige Behorde im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 in der jeweils geltenden
Fassung, fur die in den Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 einbezogenen
Unternehmen.

[...]
§ 308a

MalRnahmen gegentber PRIIP-Herstellern und PRIIP-Verkaufern

Die Aufsichtsbhehdrde kann gegentiber jedem Versicherungsunternehmen, das Uber ein PRIIP im
Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 berat oder es verkauft oder das
Hersteller von PRIIP im Sinne des Artikels 4 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ist, alle
Maflnahmen treffen, die geeignet und erforderlich sind, um die Einhaltung der Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und der auf Grundlage dieser Verordnung erlassenen delegierten
Rechtsakte der Europaischen Kommission und technischen Regulierungsstandards zu Uberwachen.
Insbesondere kann sie
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Teil 7

bei einem Verstol3 gegen Artikel 5 Absatz 1, Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, Artikel 9, 10
Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4, Artikel 14 und 19 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
die Vermarktung den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voribergehend oder dauerhaft un-
tersagen,

die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforderungen
der Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genugt, und

den Hersteller von PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblattes zu
veroffentlichen, sofern die veroffentlichte Fassung nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8
oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genigt, und

bei einem Verstol3 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite
eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Versicherungsunternehmens sowie der
Art des VerstoRRes verdffentlichen.

[.]

Straf- und BuR3geldvorschriften

(1)

§ 332
BuRgeldvorschriften

Ordnungswidrig handelt, wer

1. ohne Genehmigung nach § 12 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit Satz 2, jeweils
auch in Verbindung mit § 212 Absatz 3 Nummer 4, § 234 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2
erster Halbsatz, § 237 Absatz 3 Nummer 3 erster Halbsatz oder § 242 Absatz 8 eine
dort genannte Anderung, eine dort genannte Erweiterung oder einen dort genannten
Unternehmensvertrag in Kraft setzt oder den Geschaftsbetrieb eines Rickversicher-
ungsunternehmens ausdehnt,

2. einer vollziehbaren Anordnung nach

a) 844 Satz1, §293 Absatz2 oder § 306 Absatz1l Satz1l Nummer 4 oder
Nummer 5 oder

b) § 303 Absatz 2 Nummer 2 oder Nummer 3
zuwiderhandelt,

3. entgegen § 125 Absatz 1 Satz 2 einen Vermdgenswert nicht, nicht richtig oder nicht
rechtzeitig dem Sicherungsvermdgen zufiihrt,

4. entgegen § 126 Absatz 1 Satz 1 nicht dafiir sorgt, dass die Bestande des Sicher-
ungsvermdgens in ein Vermdégensverzeichnis einzeln eingetragen werden,

5. entgegen 8§ 130 Absatz 1 einen Betrag aus dem Sicherungsvermégen entnimmt,

6. entgegen 8§ 134 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

7. entgegen 8§ 164 Absatz 3 Satz 2 zugleich fur ein Versicherungsunternehmen tétig
wird,
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(2)

®3)

10.

entgegen § 164 Absatz 3 Satz 3 eine vergleichbare Tétigkeit fir ein Versicherungsun-
ternehmen ausubt,

entgegen

a) § 215 Absatz2 Satz1l Nummer 1l bis 6 oder Nummer 7, jeweils auch in
Verbindung mit einer Rechtsverordnung nach § 235 Absatz 1 Satz 1 Num-
mer 10 oder § 240 Satz 1 Nummer 8, oder

b) § 215 Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 in Verbindung mit einer Rechtsverordnung
nach § 217 Satz 1 Nummer 6

einen Bestand des Sicherungsvermdgens anlegt oder

entgegen § 239 Absatz 1 Satz 2 nicht dafiir sorgt, dass die Bestande der Sicher-
ungsvermdgen in der dort genannten Weise angelegt werden.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder leichtfertig

1.

entgegen 8 37 Absatz 1 oder § 227 Absatz 2 Satz 1 ein dort genanntes Dokument
nicht oder nicht rechtzeitig einreicht,

einer Rechtsverordnung nach 8§ 39 Absatz 1 Satz 1, auch in Verbindung mit § 68 Ab-
satz1l Satz 4, oder einer vollziehbaren Anordnung auf Grund einer solchen
Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung fir einen bestimmten
Tatbestand auf diese Bu3geldvorschrift verweist, oder

entgegen § 40 Absatz 1 Satz 1 eine Verdffentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig oder nicht rechtzeitig vornimmt.

Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder fahrlassig

1.

entgegen 8 17 Absatz 1 oder Absatz 2, § 36 Absatz 1 Satz 1 oder § 59 Absatz 1, auch
in Verbindung mit Absatz 4, eine Anzeige nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in
der vorgeschriebenen Weise oder oder nicht rechtzeitig erstattet,

einer vollziehbaren Anordnung nach

a) § 18 Absatz 1, 2 erster Halbsatz oder Absatz 3 Satz 4, § 19 Absatz 1, § 133
Absatz 1, § 134 Absatz 7 erster Halbsatz, § 135 Absatz 3 erster Halbsatz oder
§ 305 Absatz 3, auch in Verbindung mit Absatz 4, oder

b) § 305 Absatz 1, auch in Verbindung mit Absatz 2, § 308 Absatz 4 Nummer 1,
auch in Verbindung mit § 62 Absatz 1 Nummer 6, oder § 314 Absatz 1 Satz 1
oder Satz 2

zuwiderhandelt,

entgegen 8 48 Absatz 1 oder Absatz 2 mit einem Versicherungsvermittler zusam-
menarbeitet,

entgegen 8§ 135 Absatz 1 eine Unterrichtung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht rechtzeitig vornimmt,

einer Rechtsverordnung nach § 160 Satz 1 oder einer vollziehbaren Anordnung auf
Grund einer solchen Rechtsverordnung zuwiderhandelt, soweit die Rechtsverordnung
fur einen bestimmten Tatbestand auf diese Bu3geldvorschrift verweist, oder

entgegen § 306 Absatz 8 Satz 1 eine MaRhahme nicht duldet.
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(4)

(42)

(4b)

(4¢)

Ordnungswidrig handelt, wer als Person, die fir ein Unternehmen handelt, das der Aufsicht
nach diesem Gesetz unterliegt, gegen die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S.
1) geandert worden ist, verstodf3t, indem sie vorsatzlich oder leichtfertig

1. entgegen Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 1 ein Rating verwendet,

2. entgegen Artikel 5a Absatz 1 nicht dafur Sorge tragt, dass ein Unternehmen, das der
Aufsicht nach diesem Gesetz unterliegt, eigene Kreditrisikobewertungen vornimmt,

3. entgegen Artikel 8c Absatz 1 einen Auftrag nicht richtig erteilt,

4. entgegen Artikel 8c Absatz 2 nicht dafir Sorge tragt, dass eine beauftragte Rat-
ingagentur eine dort genannte Voraussetzung erfillt, oder

5. entgegen Artikel 8d Absatz 1 Satz 2 die dort genannte Dokumentation nicht richtig
vornimmt.

Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Aufsichtsrats im Sinne des § 189 oder als
Mitglied eines nach § 189 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit 8 107 Absatz 3 Satz 2 des Ak-
tiengesetzes bestellten Prifungsausschusses eines Versicherungsvereins auf Gegenseiti-
gkeit, der Versicherungsunternehmen ist im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie
91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 tber den Jahresabschluf’ und den konsoli-
dierten Abschlufd von Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7), die zu-
letzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom 16.8.2006, S. 1) geandert worden ist,

1. die Unabhangigkeit des Abschlussprifers oder der Prifungsgesellschaft nicht nach
Maf3gabe des Artikels 4 Absatz 3 Unterabsatz 2, des Artikels 5 Absatz 4 Unterabsatz
1 Satz 1 oder des Artikels 6 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber spezifische Anforder-
ungen an die Abschlussprifung bei Unternehmen von offentlichem Interesse und zur
Aufhebung des Beschlusses 2005/909/EG der Kommission (ABI. L 158 vom
27.5.2014, S. 77; L 170 vom 11.6.2014, S. 66) Uberwacht oder

2. eine Empfehlung fir die Bestellung eines Abschlussprifers oder einer Prufungs-
gesellschaft vorlegt, die den Anforderungen nach Artikel 16 Absatz 2 Unterabsatz 2
oder 3 der Verordnung (EU) Nr.537/2014 nicht entspricht oder der ein Aus-
wahlverfahren nach Artikel 16 Absatz3 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 537/2014 nicht vorangegangen ist.

Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Aufsichtsrats im Sinne des 8§ 189, der einen
Prifungsausschuss nicht bestellt hat, eines in Absatz 4a genannten Versicherungsvereins auf
Gegenseitigkeit der obersten Vertretung einen Vorschlag fir die Bestellung eines Ab-
schlussprifers oder einer Prifungsgesellschaft vorlegt, der den Anforderungen nach Artikel
16 Absatz 5 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 nicht entspricht.

Ordnungswidrig handelt, wer als Mitglied des Aufsichtsrats im Sinne des § 189, der einen
Prufungsausschuss bestellt hat, eines in Absatz 4a genannten Versicherungsvereins auf Ge-
genseitigkeit der obersten Vertretung einen Vorschlag fir die Bestellung eines Ab-
schlussprifers oder einer Priifungsgesellschaft vorlegt, der den Anforderungen nach Artikel
16 Absatz 5 Unterabsatz 1 oder Unterabsatz 2 Satz1 oder Satz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 537/2014 nicht entspricht.
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(4d)

(%)

Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 uUber Basisinformationsblatter fur
verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L
352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom 13.12.2014, S. 50) verstoRt, indem er vorséatzlich oder

leichtfertig
1. entgegen
a) Artikel 5 Absatz 1,

10.

b) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 6,
C) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 2,
d) Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 8 Absatz 1 bis 3

ein Basisinformationsblatt nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht rechtzeitig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder veroffentlicht,

entgegen Artikel 5 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 ein Basisinfor-
mationsblatt nicht in der vorgeschriebenen Weise abfasst oder Ubersetzt,

entgegen Artikel 10 Absatz1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig Uberprift,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 1 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht voll-
standig Uberarbeitet,

entgegen Artikel 10 Absatz 1 Satz 2 ein Basisinformationsblatt nicht oder nicht
rechtzeitig zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 9 Satz 1 in Werbematerialien Aussagen trifft, die im Widerspruch zu
den Informationen des Basisinformationsblattes stehen oder dessen Bedeutung
herabstufen,

entgegen Artikel 9 Satz 2 die erforderlichen Hinweise in Werbematerialien nicht, nicht
richtig oder nicht vollstandig aufnimmt,

entgegen Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder Artikel 14 ein Basisinformationsblatt nicht
oder nicht rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebenen Weise zur Verfligung stellt,

entgegen Artikel 19 Buchstabe a und b nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen zur Einreichung
und Beantwortung von Beschwerden vorsieht,

entgegen Artikel 19 Buchstabe c¢ nicht, nicht richtig oder nicht in der
vorgeschriebenen Weise geeignete Verfahren und Vorkehrungen vorsieht, durch die
gewahrleistet wird, dass Kleinanlegern wirksame Beschwerdeverfahren im Fall von
grenziberschreitenden Streitigkeiten zur Verfligung stehen.

Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen des Absatzes 4d mit einer Geldbul3e bis zu
siebenhunderttausend Euro, in den Fallen des Absatzes 1 Nummer 2 Buchstabe b und des
Absatzes 2 Nummer 3 mit einer Geldbul3e bis zu finfhunderttausend Euro, in den Fallen des
Absatzes 2 Nummer 2, des Absatzes 3 Nummer 2 Buchstabe a und Nummer 3 und des Ab-
satzes 4 mit einer GeldbuR3e bis zu zweihunderttausend Euro, in den Ubrigen Féallen mit einer
GeldbulRe bis zu funfzigtausend Euro geahndet werden.
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(6)

(7)

(8)

9)

Gegendiber einer juristischen Person oder einer Personenvereinigung kann in den Fallen des
Absatzes 4d Uber Absatz 5 hinaus eine héhere GeldbulRe verhangt werden; diese darf den
hdheren der Betrage von flinf Millionen Euro oder drei Prozent des Gesamtumsatzes, den die
juristische Person oder die Personenvereinigung im der Behdrdenentscheidung vorausge-
gangenen Geschaftsjahr erzielt hat, nicht Ubersteigen.

Uber die in den Absatzen 5 und 6 genannten Betrage hinaus kann die Ordnungswidrigkeit in
den Féllen des Absatzes 4d mit einer GeldbufRe bis zum Zweifachen des aus dem Verstol3
gezogenen wirtschaftlichen Vorteils geahndet werden. Der wirtschaftliche Vorteil umfasst er-
zielte Gewinne und vermiedene Verluste und kann geschatzt werden.

Gesamtumsatz im Sinne des Absatzes 6 ist

1. im Falle von Versicherungsunternehmen der sich aus dem auf das Versicherungsun-
ternehmen anwendbaren nationalen Recht im Einklang mit Artikel 63 der Richtlinie
91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 Uber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABl. L 374 vom
31.12.1991, S. 7), die zuletzt durch die Richtlinie 2006/46/EG (ABI. L 224 vom
16.8.2006, S. 1) geandert worden ist, ergebende Gesamtbetrag, abzlglich der Um-
satzsteuer und sonstiger direkt auf diese Ertrage erhobener Steuern,

2. im Ubrigen der Betrag der Nettoumsétze nach MaRgabe des auf das Unternehmen
anwendbaren nationalen Rechts im Einklang mit Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie
2013/34/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S.
19, L 369 vom 24.12.2014, S. 80), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI.
L 334 vom 21.11.2014, S.86) geéndert worden ist.

Handelt es sich bei der juristischen Person oder der Personenvereinigung um das
Mutterunternehmen oder um eine Tochtergesellschaft, so ist anstelle des Gesamtumsatzes
der juristischen Person oder der Personenvereinigung der jeweilige Gesamtbetrag in dem
Konzernabschluss des Mutterunternehmens mal3geblich, der fur den grof3ten Kreis von Un-
ternehmen aufgestellt wird. Wird der Konzernabschluss fur den gréRten Kreis von Unterneh-
men nicht nach den in Satz 1 genannten Vorschriften aufgestellt, ist der Gesamtumsatz nach
MaRgabe der den in Satz 1 Nummer 1 bis 2 vergleichbaren Posten des Konzernabschlusses
zu ermitteln. Ist ein Jahresabschluss oder Konzernabschluss fir das maf3gebliche Ges-
chéftsjahr nicht verfugbar, ist der Jahres- oder Konzernabschluss fur das unmittelbar vor-
angehende Geschaftsjahr maf3geblich; ist auch dieser nicht verfligbar, kann der Gesamtum-
satz geschatzt werden.

§ 17 Absatz 2 des Gesetzes uber Ordnungswidrigkeiten ist nicht anzuwenden bei VersttRen
gegen Gebote und Verbote, die in Absatz 4d in Bezug genommen werden. 8 30 des Ge-
setzes Uber Ordnungswidrigkeiten gilt auch fur juristische Personen oder fur Personen-
vereinigungen, die Uber eine Niederlassung oder im Wege des grenziberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland téatig sind. Die Verfolgung der Ordnungswidrigkeiten nach
Absatz 4d verjahrt in drei Jahren.
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Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen

(1)

(@)

3)

(1)

81
Anwendungsbereich und Begriffsbhestimmungen

Dieses Gesetz ist auf Vermdgensanlagen anzuwenden, die im Inland &ffentlich angeboten
werden.

Vermogensanlagen im Sinne dieses Gesetzes sind nicht in Wertpapieren im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes verbriefte und nicht als Anteile an Investmentvermégen im
Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs ausgestaltete

1. Anteile, die eine Beteiligung am Ergebnis eines Unternehmens gewahren,

2. Anteile an einem Vermdgen, das der Emittent oder ein Dritter in eigenem Namen fir
fremde Rechnung hélt oder verwaltet (Treuhandvermdgen),

3. partiarische Darlehen,

4. Nachrangdarlehen,

5. Genussrechte,

6. Namensschuldverschreibungen und

7. sonstige Anlagen, die einen-Anspruch-auf Verzinsung und Riuckzahlung gewahren

oder einen vermogenswerten Barausgleich im Austausch fir die zeitweise Uberlas-

sung von Geld gewdahren oder in Aussicht stellen einren—vermégenswerten—auf

sofern die Annahme der Gelder nicht als Einlagengeschéaft im Sinne des § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 des Kreditwesengesetzes zu qualifizieren ist.

Emittent im Sinne dieses Gesetzes ist die Person oder die Gesellschaft, deren Vermdgensan-
lagen auf Grund eines o6ffentlichen Angebots im Inland ausgegeben sind.

§2
Ausnahmen flr einzelne Arten von Vermdgensanlagen

Die 88 5a bis 26 mit Ausnahme von 8§ 18 Absatz 2 und 3 sowie § 19 Absatz 1 Nummer 3 und
4 dieses Gesetzes sind nicht anzuwenden auf

1. Anteile an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes,
wenn fur den Vertrieb der Anteile keine erfolgsabhangige Vergitung gezahlt wird,

la. Vermogensanlagen im Sinne von § 1 Absatz 2 Nummer 3, 4 und 7, deren Emittent
eine Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes ist und die
ausschlieRlich den Mitgliedern der Genossenschaft angeboten werden, wenn fir den
Vertrieb der Vermoégensanlagen keine erfolgsabhangige Vergiutung gezahlt wird,

2. Vermdgensanlagen, die von Versicherungsunternehmen oder Pensionsfonds im
Sinne der 88 1 und 236 des Versicherungsaufsichtsgesetzes emittiert werden,

3. Angebote, bei denen
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a)

b)

c)

von derselben Vermégensanlage im Sinne von § 1 Absatz 2 nicht mehr als
20 Anteile angeboten werden,

der Verkaufspreis der im Zeitraum von zwolf Monaten angebotenen Anteile
einer Vermdgensanlage im Sinne von 8 1 Absatz 2 insgesamt 100 000 Euro
nicht Ubersteigt oder

der Preis jedes angebotenen Anteils einer Vermdgensanlage im Sinne von
8§ 1 Absatz 2 mindestens 200 000 Euro je Anleger betragt,

Angebote, die sich nur an Personen richten, die beruflich oder gewerblich fur eigene
oder fremde Rechnung Wertpapiere oder Vermdgensanlagen erwerben oder
verauf3ern,

Vermogensanlagen, die Teil eines Angebots sind, flr das bereits im Inland ein guilti-
ger Verkaufsprospekt veroffentlicht worden ist,

Vermdgensanlagen, die einem begrenzten Personenkreis oder nur den Arbeit-
nehmern von ihrem Arbeitgeber oder von einem mit dessen Unternehmen verbun-
denen Unternehmen angeboten werden,

Vermdgensanlagen, die ausgegeben warden

a)

b)

c)

d)

von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Vollmitgliedstaat der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, sofern dieser nicht innerhalb der letzten finf Jahre seine
Auslandsschulden umgeschuldet oder vor vergleichbaren
Zahlungsschwierigkeiten gestanden hat, oder einem Staat, der mit dem In-
ternationalen Wahrungsfonds besondere Kreditabkommen im Zusammen-
hang mit dessen Allgemeinen Kreditvereinbarungen getroffen hat,

von einer Gebietskérperschaft der in Buchstabe a genannten Staaten,

von einer internationalen Organisation des 6ffentlichen Rechts, der mindes-
tens ein Mitgliedstaat der Européischen Union oder ein anderer Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum angehort,

von einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes,
von einem Finanzdienstleistungsinstitut, das Finanzdienstleistungen im Sinne
des 8 1 Absatz 1a Satz 2 Nummer 1 bis 4 des Kreditwesengesetzes erbringt,
von der Kreditanstalt fir Wiederaufbau oder von einem nach § 53b Absatz 1
Satz 1 oder Absatz 7 des Kreditwesengesetzes tatigen Unternehmen, das
regelmaRig seinen Jahresabschluss offenlegt, sofern die Ausgabe auf3er im
Falle der Ausgabe von Namensschuldverschreibungen dauerhaft oder
wiederholt erfolgt; eine wiederholte Ausgabe liegt vor, wenn in den zwélf Kal-
endermonaten vor dem offentlichen Angebot mindestens eine Emission in-
nerhalb der Europaischen Union oder innerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum aus-
gegeben worden ist, oder

von einer Gesellschaft oder juristischen Person mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Europdaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die ihre Tatigkeit unter
einem Staatsmonopol ausiibt und die durch ein besonderes Gesetz oder auf
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(@)

Grund eines besonderen Gesetzes geschaffen worden ist oder geregelt wird
oder fur deren Vermdgensanlagen ein Mitgliedstaat der Européischen Union
oder eines seiner Bundeslander oder ein anderer Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum oder eines seiner Bundeslan-
der die unbedingte und unwiderrufliche Gewahrleistung fiir ihre Verzinsung
und Riickzahlung Gbernommen hat,

8. Vermogensanlagen, die bei einer Umwandlung von Unternehmen nach den
Vorschriften des Umwandlungsgesetzes angeboten werden oder die als Gegen-
leistung im Rahmen eines Angebots nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetz angeboten werden, und

9. Vermogensanlagen, die vor dem 1. Juli 2005 erstmals verauf3ert worden sind und
nach dem 1. Juli 2005 6ffentlich auf einem Markt angeboten werden, der regelmaRig
stattfindet, geregelte Funktions- und Zugangsbedingungen hat, fiir das Publikum un-
mittelbar oder mittelbar zuganglich ist und unter der Verantwortung seines Betreibers
steht.

In den Angeboten nach Absatz 1 Nummer la und 3 ist darauf hinzuweisen, dass eine
Prospektpflicht nicht besteht. Bei Angeboten nach Absatz 1 Nummer la hat der Vorstand der
Genossenschaft dafur zu sorgen, dass den Mitgliedern der Genossenschaft vor Vertragss-
chluss die wesentlichen Informationen Uber die Vermdgensanlage zur Verfiigung gestellt
werden.

[..]

Abschnitt 2
Verkaufsprospekt, Vermdgensanlagen-Informationsblatt und Information der
Anleger
Unterabschnitt 1
Pflichten des Anbieters
[...]
8§13
Vermoégensanlagen-Informationsblatt

(1) Ein Anbieter, der im Inland Vermégensanlagen offentlich anbietet, muss vor dem Beginn des

()

offentlichen Angebots neben dem Verkaufsprospekt auch ein Vermdégensanlagen-
Informationsblatt erstellen, sofern fur die Vermégensanlagen kein Basisinformationsblatt nach
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1; L 358 vom
13.12.2014, S. 50) veroffentlicht werden muss.

Das Vermogensanlagen-Informationsblatt darf nicht mehr als drei DIN-A4-Seiten umfassen.
Es muss die wesentlichen Informationen tber die Vermdgensanlagen in bersichtlicher und
leicht verstandlicher Weise so enthalten, dass das Publikum insbesondere
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3)

(3a)

1. die Art der Vermdgensanlage,
2. die Anlagestrategie, Anlagepolitik und Anlageobjekte,
2a. (zuklnftig in Kraft)

2b. den auf Grundlage des letzten aufgestellten Jahresabschlusses berechneten
Verschuldungsgrad des Emittenten,

2c. die Laufzeit und die Kiindigungsfrist der Vermogensanlage,
3. die mit der Vermdgensanlage verbundenen Risiken,
4, die Aussichten fir die Kapitalriickzahlung und Ertrage unter verschiedenen Marktbed-

ingungen und
5. die mit der Vermogensanlage verbundenen Kosten und Provisionen

einschatzen und mit den Merkmalen anderer Finanzinstrumente bestmaéglich vergleichen
kann.

Das Vermdgensanlagen-Informationsblatt muss zudem enthalten:
1. Angaben Uber die Identitat des Anbieters,

2. einen Hinweis darauf, dass das Vermégensanlagen-Informationsblatt nicht der
Prufung durch die Bundesanstalt unterliegt,

3. einen Hinweis auf den Verkaufsprospekt und darauf, wo und wie dieser erhéltlich ist
und dass er kostenlos angefordert werden kann,

3a. einen Hinweis auf den letzten offengelegten Jahresabschluss und darauf, wo und wie
dieser erhaltlich ist,

4, einen Hinweis darauf, dass der Anleger eine etwaige Anlageentscheidung bezuglich
der betroffenen Vermdgensanlagen auf die Prifung des gesamten Verkaufsprospekts
stutzen sollte, und

5. einen Hinweis darauf, dass Anspriche auf der Grundlage einer in dem Vermdogen-
sanlagen-Informationsblatt enthaltenen Angabe nur dann bestehen kénnen, wenn die
Angabe irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlagigen Teilen des
Verkaufsprospekts vereinbar ist und wenn die Vermégensanlage wahrend der Dauer
des offentlichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem
ersten offentlichen Angebot der Vermogensanlagen im Inland, erworben wird.

Abweichend von Absatz 3 Nummer 3 und 4 muss das Vermdégensanlagen-Informationsblatt in
dem Fall, dass die Erstellung eines Verkaufsprospekts nach § 2a oder 8§ 2b entbehrlich ist,
folgenden Hinweis enthalten: ,Fir die Vermdgensanlage wurde kein von der Bundesanstalt
gebilligter Verkaufsprospekt erstellt. Weitergehende Informationen erhalt der Anleger unmit-
telbar vom Anbieter oder Emittenten der Vermdgensanlage.” Abweichend von Absatz 3
Nummer 5 muss das Vermdgensanlagen-Informationsblatt in den in Satz 1 genannten Fallen
einen Hinweis darauf enthalten, dass Anspriiche auf der Grundlage einer in dem Vermégen-
sanlagen-Informationsblatt enthaltenen Angabe nur dann bestehen kénnen, wenn die Angabe
irrefihrend oder unrichtig ist und wenn die Vermégensanlage wéahrend der Dauer des 6ffen-
tlichen Angebots, spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen
Angebot der Vermdgensanlagen im Inland, erworben wird.
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(4)

()

(6)

(7)

Der Anleger muss die in Absatz 2 bezeichneten Informationen verstehen kénnen, ohne hi-
erfur zusatzliche Dokumente heranziehen zu missen. Die Angaben in dem Vermégensanla-
gen-Informationsblatt sind kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Sprache abzufas-
sen. Sie mussen redlich und eindeutig und dirfen nicht irrefiihrend sein und missen mit den
einschlagigen Teilen des Verkaufsprospekts Ubereinstimmen. Das Vermogensanlagen-
Informationsblatt darf sich jeweils nur auf eine bestimmte Vermdgensanlage beziehen und
keine werbenden oder sonstigen Informationen enthalten, die nicht dem genannten Zweck
dienen. Im Vermdgensanlagen-Informationsblatt ist die Verwendung des Begriffs ,Fonds”
oder eines Begriffs, der diesen Begriff enthélt, zur Bezeichnung des Emittenten oder der
Vermdgensanlage unzuléassig. Das Vermdgensanlagen-Informationsblatt darf keinen Hinweis
auf die Befugnisse der Bundesanstalt nach diesem Gesetz enthalten.

Die in dem Vermogensanlagen-Informationsblatt enthaltenen Angaben sind wéahrend der
Dauer des offentlichen Angebots nach Mal3gabe des Satzes 3 zu aktualisieren, wenn sie un-
richtig oder unvereinbar mit den Angaben im Verkaufsprospekt sind oder wenn ergéanzende
Angaben in einem Nachtrag zum Verkaufsprospekt nach § 11 veroffentlicht werden. Eine ak-
tualisierte Fassung des Vermdgensanlagen-Informationsblatts muss in diesem Zeitraum stets
auf der Internetseite des Anbieters zuganglich sein und bei den im Verkaufsprospekt angeg-
ebenen Stellen bereitgehalten werden. Das Datum der letzten Aktualisierung sowie die Zahl
der seit der erstmaligen Erstellung des Vermdgensanlagen-Informationsblatts vorge-
nommenen Aktualisierungen sind im Vermdgensanlagen-Informationsblatt zu nennen.

Auf der ersten Seite muss das Vermogensanlagen-Informationsblatt folgenden drucktech-
nisch hervorgehobenen Warnhinweis enthalten: ,Der Erwerb dieser Vermdgensanlage ist mit
erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Ver-
mogens fihren.”

Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustim-
mung des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und
fur Verbraucherschutz nédhere Bestimmungen zu Inhalt und Aufbau der Informationsblatter er-
lassen. Das Bundesministerium der Finanzen kann diese Erméchtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

§14

Hinterlegung des Verkaufsprospekts und des Vermdégensanlagen-Informationsblatts

(1)

)

3)

Der Anbieter muss den fir die Vermdgensanlagen zu erstellenden Verkaufsprospekt vor des-
sen Veroffentlichung der Bundesanstalt als Hinterlegungsstelle Gbermitteln. Zeitgleich mit der
Hinterlegung nach Satz 1 hat der Anbieter zudem das nach § 13 erstellte Vermégensanlagen-
Informationsblatt bei der Bundesanstalt zu hinterlegen.

Die Bundesanstalt bestétigt dem Anbieter den Tag des Eingangs des Verkaufsprospekts und
des Vermdgensanlagen-Informationsblatts. Der hinterlegte Verkaufsprospekt und das nach
Absatz 1 hinterlegte Vermdégensanlagen-Informationsblatt werden von der Bundesanstalt
zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungsfrist beginnt mit dem Schluss des Kalenderjahres,
in dem der Verkaufsprospekt und das Vermégensanlagen-Informationsblatt hinterlegt worden
sind.

Der Anbieter hat der Bundesanstalt im Falle einer Verd6ffentlichung ergédnzender Angaben
nach 8§ 11 den Nachtrag zum Verkaufsprospekt zum Zweck der Hinterlegung zu Gbermitteln.
Im Falle einer Aktualisierung des Vermdgensanlagen-Informationsblatts nach § 13 Absatz 5
hat der Anbieter der Bundesanstalt eine aktualisierte Fassung des Vermoégensanlagen-
Informationsblatts zum Zweck der Hinterlegung zu Gbermitteln.
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(1)

(2)

3)

(4)

()

§15
Anlegerinformation

Der Anbieter hat einem Anleger oder einem am Erwerb einer Vermdgensanlage Interess-
ierten auf dessen Verlangen wahrend der Dauer des 6ffentlichen Angebots nach 8§ 11 Satz 1
jederzeit den Verkaufsprospekt und eine aktuelle Fassung des nach § 13 erstellten Ver-
mogensanlagen-Informationsblatts in Textform, auf Verlangen in Papierform zu tGbermitteln.
Der Emittent hat einem Anleger oder einem am Erwerb einer Vermdgensanlage Interess-
ierten auf dessen Verlangen jederzeit den letzten verdffentlichten Jahresabschluss und
Lagebericht in Textform, auf Verlangen in Papierform, zu Ubermitteln. Auf Antrag einer Per-
son, die in Bezug auf Vermdgensanlagen Anlageberatung, Anlage- oder Abschlussver-
mittlung erbringt oder Vermogensanlagen verkauft, hat der Anbieter dieser Person das nach
§ 13 erstellte Vermogensanlagen-Informationsblatt in Textform zu Ubermitteln.

Im Falle des Eigenvertriebs hat der Anbieter rechtzeitig vor Vertragsschluss dem am Erwerb
einer Vermdgensanlage Interessierten das nach 8§13 erstellte Vermdgensanlagen-
Informationsblatt in der jeweils aktuellen Fassung und auf Verlangen den Verkaufsprospekt
zur Verfigung zu stellen. Der am Erwerb einer Vermdgensanlage Interessierte ist darauf hin-
zuweisen, wo im Geltungsbereich des Gesetzes und auf welche Weise er die Unterlagen
nach Satz 1 erhalten kann. Erbringt der Anbieter im Falle des Eigenvertriebs keine An-
lageberatung, hat er den am Erwerb einer Vermégensanlage Interessierten rechtzeitig vor
Vertragsschluss in Textform darauf hinzuweisen, dass er nicht beurteilt, ob

1. die Vermdgensanlage den Anlagezielen des Interessierten entspricht,

2. die hieraus erwachsenden Anlagerisiken flr den Anleger dessen Anlagezielen
entsprechend finanziell tragbar sind und

3. der Anleger mit seinen Kenntnissen und Erfahrungen die hieraus erwachsenden An-
lagerisiken verstehen kann.

Die Kenntnisnahme des Warnhinweises nach 8 13 Absatz 6 ist von jedem Anleger vor Ver-
tragsschluss unter Nennung von Ort und Datum durch seine Unterschrift mit Vor- und Fami-
lienname auf dem nach § 13 erstellten Vermdgensanlagen-Informationsblatt zu bestatigen.
Der Anbieter und der Anleger erhalten je eine Ausfertigung des gezeichneten Vermdégensan-
lagen-Informationsblatts.

Werden flr die Vertragsverhandlungen und den Vertragsschluss Uber eine Vermdgensanlage
ausschlieRlich Fernkommunikationsmittel verwendet, hat der Anleger die Kenntnisnahme des
Warnhinweises nach 8§ 13 Absatz 6 in einer der Unterschriftsleistung nach Absatz 3
gleichwertigen Art und Weise zu bestéatigen. Eine Bestatigung ist dann gleichwertig, wenn sie
vom Anleger durch eigenstandige Texteingabe vorgenommen wird, die zweifelsfrei seine
Identitat erkennen lasst.

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Jus-
tiz und fur Verbraucherschutz ndhere Bestimmungen dartiber zu erlassen, unter welchen
Voraussetzungen eine Bestatigung im Sinne des Absatzes 4 einer Unterschriftsleistung nach
Absatz 3 gleichwertig ist.
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1)

(2)

3)

(1)

(2)

®3)

Unterabschnitt 2
Befugnisse der Bundesanstalt

[.]

817
Untersagung der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts

Die Bundesanstalt untersagt die Veroffentlichung des Verkaufsprospekts, wenn er nicht die
Angaben enthélt, die nach § 7 Absatz 1 und 2, auch in Verbindung mit der nach § 7 Absatz 3
zu erlassenden Rechtsverordnung, erforderlich sind, oder wenn diese Angaben nicht
kohérent oder nicht versténdlich sind. § 10 bleibt unberuhrt.

Die Bundesanstalt untersagt die Veroffentlichung des Verkaufsprospekts, wenn sie Anhalt-
spunkte dafiir hat, dass der Anbieter entgegen § 14 Absatz 1 Satz 2 in Verbindung mit § 13
Absatz 1, kein Vermdgensanlagen-Informationsblatt bei der Bundesanstalt hinterlegt hat.

(weggefallen)

§18
Untersagung des offentlichen Angebots

Die Bundesanstalt untersagt das ¢ffentliche Angebot von Vermégensanlagen, wenn sie An-
haltspunkte dafiir hat, dass

1. die Vermogensanlagen entgegen 8§ 5a Satz 1 eine kirzere Laufzeit als 24 Monate
oder eine kirzere Kindigungsfrist als sechs Monate oder entgegen 85b eine
Nachschusspflicht vorsehen,

2. der Anbieter entgegen 8 6 keinen Verkaufsprospekt verdffentlicht hat oder dieser
nach § 8a nicht mehr gilltig ist,

3. der Verkaufsprospekt nicht die Angaben enthélt, die nach § 7 Absatz 1 und 2, auch in
Verbindung mit einer auf Grund des 8§ 7 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung, er-
forderlich sind oder die die Bundesanstalt nach § 15a zusatzlich verlangt hat,

4, der Verkaufsprospekt eine nach § 7 Absatz 2 Satz 3 unzulassige Begriffsverwendung
enthalt,

5. der Anbieter einen nach 8 11 Absatz 1 erforderlichen Nachtrag nicht verdffentlicht
hat,

6. der Anbieter entgegen 8§ 8 einen Verkaufsprospekt oder entgegen § 11 Absatz 1

Satz 2 bis 4 einen Nachtrag vor der Billigung veroffentlicht oder
7. der Anbieter entgegen § 13 kein Vermdgensanlagen-Informationsblatt erstellt hat.

Der Bundesanstalt stehen die in § 4b des Wertpapierhandelsgesetzes genannten Befugnisse
unter den dort genannten Voraussetzungen auch im Hinblick auf Vermégensanlagen zu.

Der Bundesanstalt stehen die in § 4 Absatz 3| Satz 2 und 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
genannten Befugnisse unter den dort genannten Voraussetzungen auch gegenuber
Anbietern und Emittenten von Vermdgensanlagen zu.
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(1)

(@)

3)

(4)

819
Auskiinfte des Anbieters

Die Bundesanstalt kann von einem Emittenten oder Anbieter Auskiinfte, die Vorlage von Un-
terlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen, um

1. die Einhaltung der Pflichten und Verbote nach den 88 5a, 5b, 6 und 8 Absatz 1, den
88 8a bis 13 und 14 Absatz 1 und § 15 zu Gberwachen, eder

2. zu priifen, ob der Verkaufsprospekt die Angaben enthalt, die nach § 7 Absatz 1 und
2, auch in Verbindung mit einer auf Grund des 8 7 Absatz 3 erlassenen Rechtsver-
ordnung, erforderlich sind, oder ob diese Angaben kohéarent und verstandlich sind,

3. zu prufen, ob die Voraussetzungen fur eine Mal3hahme nach § 18 Absatz 2 vorliegen
oder
4. zu prifen, ob die Voraussetzungen fir das Ergreifen von MalRBhahmen nach § 18 Ab-

satz 3 vorliegen.

Die Befugnis nach Satz 1 besteht auch gegentiber einem mit dem Emittenten oder dem Anbi-
eter verbundenen Unternehmen. In dem Verlangen ist auf die Befugnis nach § 26b hinzuwei-
sen.

Die Bundesanstalt kann die Erteilung von Auskinften und die Vorlage von Unterlagen auch
von demjenigen verlangen, bei dem Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass er Anbieter
im Sinne dieses Gesetzes ist.

Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen ver-
weigern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen der in 8§52 Absatz1l der
Strafprozessordnung bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafrechtlicher Verfolgung oder
eines Verfahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wirde. Der
Verpflichtete ist Gber sein Recht zu belehren, die Auskunft zu verweigern.

(weggefallen)

[.]
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